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Xiilasd

Milli igisadiyyatin inkisafi, 6lkado mahsul va xidmoatlorin raqabatqabiliyyatliliyinin
tamin edilmasi, sosial problemli masalolorin halli, doviatin miidafia qabiliyyatinin
artirtlmast va s. kimi miihiim moasalalorin hallinda investisiya faaliyyatinin hayata
kecirilmasi miihiim rol oynayir. Olkads hayata kecirilon iqtisadi islahatlar, sosial-
iqtisadi dayisikliklor, infrastruktur sahalorinin inkisafi bilavasito investisiyalarin
aktivliyi ilo baghdir. Investisiva aktivliyinin saviyyasi makroiqtisadi inkisafi miiayyon
edan bashca amil kimi ¢ixis edir. Investisiya prosesinin idara olunmasi il> bagl
problemlarin halli isa har bir miiassisanin faaliyyatinda an vacib magamlardan biri
sayilir. Azarbaycan Respublikasinda 1995-ci ildo yanvarin 13-do Azarbaycan
Respublikasimin Prezidenti conab Heydar Oliyevin imzaladigi Ne 952 “Investisiya
faaliyyati hagqinda” Qanun imzalanmusdir.

Acar sozlar: investisiya, kapital goyulusu, maliyya vasaiti, somara, investisiya siyasati,
real investisiya, maliyya investisiyasi, istehsal, resurs, masraf, asas fondlar

Giris

“Investisiya” anlayisim miixtolif iqtisadi odobiyyatlarda, moktoblordo miixtolif ciir
doyarlondirirlor. Iqtisadi odobiyyatlarda baslangic morholo kimi Avstriya igtisadi moktobinin
nlimayandaslarinin fikirlorinds son faydaliliq hoddi vo faiz doracesi nazariyyelorinde meydana
goldiyi bildirilir. Investisiya bu giinki tolobati ddomak iiciin onlarin golocokdo ddonilmasi ilo
ovazlonmasi kimi tasbit olunur.

Menecerin sorgu kitabinda investisiya sahibkarin golir vo ya faiz oldo etmok mogsadi ilo
“uzunmiiddotli kapital qoyulusu soklindo hoyata kecirdiyi mosroflorin mocmusu” kimi tosbit
olunur. Bels torif kapital qoyuluslarinda iqtisadi mozmun kimi avvallar islodilon “mosrof” va
“resurs” yanasmalarinin birlogdirilmosi kimi tosbit olunur. Masraf yanasmasi asas kapitalin pul
soklindo dovraninin inkarina, istehsalin osaslandirilmasina sdykonir. Resurs yanasmasi iso 9sas
fondlarin sado vo genis tokrar istehsali {i¢iin nozords tutulmus maliyyas vosaitlorine osaslanir.

Qorb iqtisadi adobiyyatinda iso geyd olunur ki, golocokdo maksimum somorani (o ciimlodon
sosial somoroni) gazanmaq TUg¢iin investisiyalar sahibkarliq foaliyyatine qoyulan soarvatlor,
nemotlordir.

Rusiyanin praktik tocriibosindo iqtisadi mozmununa goro investisiyalar asas kapitalin
yaradilmasi, genislondirilmosi, texniki baximdan tochiz olunmasi, eyni zamanda dovriyyo
kapitalinin doyismaleri ilo bagli olan xarcloridir. Investisiyanin maliyys torifinda isa investisiyalar
golir gotiirmok mogsadi ilo tosarriifat foaliyyatine qoyulan biitiin név aktivlors aid edilir.

Iddobiyyata baxis

Con Meynard Keynsin (1883-1946) nazoriyyasinda investisiyalari cari istehlak magsadlori
ticlin istifado edilmoyon golirin bir hissasi kimi, homginin golirlorin homin hissasinin gonaat
edilmis vasaitlorin yerlosdirilmasi kimi nozordon kegirilir. Amma C.M.Keynsin investisiya
elminin inkisafina verdiyi cox bdylik tohfsloro baxmayaraq, iqtisad¢ilarin oksariyyati investisiya
nazariyyasinin formalagmasinin Keyns inqilabi morhalasing o godor do diggot yetirmirlar.

Qorb iqgtisad elminin ayrilmaz torkib hissasi olan investisiyalar nozoriyyasi mikro vo makro
movgelardon nozardon kegirilmaslidir. Mikroiqtisadi mévqe baximindan investisiya nazariyyasinin
osas hissosi miiossiso soviyyasindo investisiya qorarlarinin gobul edilmoasidir. Makroiqtisadi



kontekstds investisiyalagdirma prosesi dovlotin investisiya siyasati, galirlori vo mosgulluq siyasati
movgeyindan nazardon kegirilir. Qeyd edok ki, makroiqtisadi investisiya nozoriyyasinin banisi
C.M.Keynsdir.

C.M.Keynsin nozoriyyasindo irali siiriilon ideyalar gorb iqtisadi odobiyyatlarinda yayilmaga
basladi. Bu ideyalarin davami kimi investisiyalarin mocmu tolobin komponentlorindon biri olaraq
“tolob-toklif” kateqoriyalart prizmasindan nozordon kegirilmasidir. “Makroiqtisadiyyat”
dorsliyinin hommiislliflorindon olan Devid E.Lindsey vo Edvin C.Dolan hesab edirlor ki,
investisiyalar iqtisadi kateqoriya kimi har hans1 bir amtoanin (xidmatlorin) istehlakindan golocok
istehlakin xeyrins olaraq imtina edilmasi demakdir.

Xarici iqtisadi adobiyyatlarda miiasir investisiya nozoriyyasinin prinsiplorino osaslanaraq
“investisiya” kateqoriyasinin iqtisadi mahiyysti adoton maliyys bazarlarinin obyektloring
vasaitlorin yatirilmasi kimi do tosbit olunur.

Digor miislliflor investisiya kateqoriyasina bir qadar forqli miistoviden yanasaraq gostarirlor
ki, investisiya — fiziki aktivlorin, masolon binalarin, qurgularin, avadanliqlarin, homginin
ehtiyatlarin (ehtiyatlara investisiya qoyuluslari, fiziki vo real investisiyalar) alinmasi {igiin kapitala
sorf edilon yatirimlardir. [6, s.180]

Bozi odobiyyatlarda “investisiya” vo “kapital qoyulusu” anlayislar1 eynilogdirilir. iqtisadi
odobiyyatlarda investisiyani kapitalin artimi yaxud cari golirin (manfootin) alinmasi moagsadlori ilo
olagolondirirlor. Baxmayaraq ki, bazar iqtisadiyyatinda bu hoalledici xarakter dasiyir, eyni zamanda
investisiya kapital qoyulusunun istar iqtisadi, istorss do ondan konar mogsadlarine xidmat gostora
bilor. Bu zaman investisiya istor istehsal, istorso do geyri-istehsal toyinatli asas vosaitlorin tokrar
istehsalina qoyulan kapitali nozorde tutur. Eyni zamanda investisiyalar dovriyyo aktivlorinin
artimina, miixtolif maliyys alatloring, eloco do ayri-ayr1 geyri-maddi aktivlerin ndvlorine qoyula
bilor. Dar monada islonon kapital qoyulusu pul vosaitlorinin yatirilmasi kimi sorh olunan
investisiyanin bir formasi kimi tozahiir edir. Qeyd edilon yanagsmada miisyyon qodar geyri-doqiqlik
var.

Belos ki, kapitalin investisiyalasdirilmasi yalniz pulla deyil, eloca do digor formalarda tozahiir
olunur ki, bunlara da dasinan-daginmaz amlaki, miixtalif maliyys alotlorini, geyri-maddi aktivlori
va s. aid etmok olar. Oslinds yalmz kapitalin fiziki elementlori ticlin yatirimlar investisiyalara aid
olunur. [2, s.17]

Odabiyyatlarda vo giindalik tosorriifat hoyatinda qiymatli kagizlara investisiyalar anlayisina
tez-tez rast golinir. Anlayis mahiyyat ehtibari ils elo do bdyiik mona kasb etmir. Bels ki, qiymatli
kagizlar slahidde gotiirdiikds kapital deyil, yoni onlar mohsul vo xidmatlorin istehsalinda birbasa
istirak etmirlor. Qiymotli kagizlar yalmz kapitala miilkiyyatin “titulu”dur, bu da K.Marksa goro
onlar fiktiv kapital adlandirmaga osas vermisdir.

Igtisadcilar “qiymotli kagizlara investisiyalar” anlayisini “maliyyo investisiyalar’” kimi
adlandirmiglar. O da geyd edilmalidir ki, maliyys (qiymatli kagizlarin alinmasi) va real (sonaye
kapitalina, kond tosorriifatina yatirimlar) investisiya qoyuluslar1 bir-birindon forqlondirilir.

Moshur ABS igisadgisi, Nobel miikafati laureati Ceyms Tobin portfel investisiyalarin
secilmosi nozoriyyosini isloyib hazirlayarkon investorlarin hoyata kecirdiklori yatirimlarda
tarazliga nail olmaq ti¢lin daha yiiksak riskli fasliyyatlo az riskli fealiyyati optimal uzlagdirmaga
calismali oldugunu geyd etmisdir.

Igtisadiyyatin inkisafinda dovlotin aktiv miidaxilosino {istiinliik veron moshur ingilis
igtisad¢cis1 C.M.Keyns iqtisadi inkisafi vo sabitliyi tomin etmok istigamatindo investisiya
goyuluslarinin osas amillordan biri oldugunu qeyd edirdi. Investisiya yatirimlarina énom veran
nazariyys C.M.Keynsin iqtisadiyyati tonzimlomok ti¢iin irsli stirdiiyli nazariyyosi olmusdur. Onun
fikrinco, investisiyanin somaraliliyi, golirin hacmi na qodar yliksok olarsa, istehsalin hacmi do bir
o godor yliksok olar. XX osrin avvallorindo qorb diinyasinda bas veron bohranin sobobini
C.M.Keyns investisiya yatirimlarinin asagi soviyyado olmasi ilo alagolondirirdi. [3, s.12]

Boyiik ensiklopedik liigatdo “investisiyalar (almanca investition, latin dilinds investio —
geyindirirom) Olko daxilindo vo xaricds iqtisadiyyata uzunmiiddotli kapital qoyulusu” kimi
saciyyalondirilir. [5, s.487]



B.A.Rayzberqin tortib etdiyi miiasir iqtisadi liigotindo investisiya anlayisinin dasidigi
iqtisadi mana yiikii Boyiik ensiklopedik liigatdoki verilon anlayisa olduqca yaxindir.

Burada aparilmis diizalislor konkret investisiya qoyuluslari obyektlori nozors alinmaqla
hayata kegirilmisdir. Homin torifo gore investisiyalar 6z 6lkasinds vo xarici dlkslords “kapitalin
uzun miiddatli miixtalif saholoro monsub miiassisalors, sahibkarliq layihalorine, sosial-igtisadi
proqramlara, innovasiya layiholorina yatirilmasi (kapital qoyulusu) kimi toqdim edilir.

Maksimillanin izahli liigatindo investisiya istehlak {i¢iin deyil, mohsul istehsal etmok tigiin
nazordos tutulmus xorc kimi tosbit olunur.

Oksfordun izahl1 liigatinde investisiya istehlak ti¢lin nozards tutulmus amtoanin istehsalina
istehsal vasitolorinin, masin vo avadanliglarin alinmasi kimi tosbit olunur. Bu vasaitlor kapital
qoyuluslar1 adlanir. Digor yanagmaya asason investisiya monfastin yaxud da kapitalin artimi kimi
maliyys vosaitini artirmaq {i¢iin aktivlorin, giymatli kagizlarin, incosonat asarlorinin vo s.-nin
alinmasidir. Bu ciir maliyys investisiyalar1 omanat vasaitlori kimi ¢ixis edir. [4, 5.9]

Azorbaycan Respublikasinda 1995-ci ildo yanvarin 13-do Azorbaycan Respublikasinin
Prezidenti conab Heydor Oliyevin imzaladigi Ne 952 “Investisiya foaliyyati hagqinda” Qanununda
investisiyalar golir oldo edilmosi, miisbot sosial effektloro nail olunmasi {igiin sahibkarliq
obyektlorina vo digar faaliyyat ndvlorine sorf edilon maliyys vosaiti, maddi vo intellektual doyarlor
kimi tosbit edilmisdir. Belo vasaitloro pul vasaitlari, magsadli bank omanatlori, kreditlor, paylar,
sohmlor, digar qiymatli kagizlar, danisan vo daginmaz omlak va s. aid edilir. [1]

Qanuna tam uygun olaraq ‘“xarici investisiyalar” anlayisinin mozmunu Azasrbaycan
Respublikasinin "Xarici investisiyanin qorunmast haqqinda” 15 yanvar 1992-ci il Ne 57
Qanununda 6z aksini tapmisdir.

Miixtolif slamatlore gore investisiyalari sok. 1-do verilon formada tosniflogdirmak olar:
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Sak. 1. investisiyalari tosnifati

Maliyys kapitali formasinda olan investisiyalar qiymatli kagizlar vo kreditlor formasinda
maliyyo vosaitini oks etdirir. Maliyys kapitali formasinda investisiyalarinin real kapitala bir hissasi



dorhal, digor bir hissasi iso miioyyan miiddstdon sonra ¢evrilir. Bozi hallarda maliyys kapitalinin
real kapitala ¢evrilmomosi hallarina da rast galinir. Bu gobildon olan investisiyalara alinmig yaxud
buraxilmis qiymotli kagizlar aiddir. Golocokds Olkoys real kapital formasinda investisiya
yatirilmasinda maliyys kapitali bir vasitogi rolu oynayir. Pul investisiya yatirimi formasinda bir
alat rolunu oynayir. 9lbatts, sarbast pul kiitlasi investisiya deyildir. Belo ki, infilyasiya prosesinda
noqd pul kiitlosi he¢ bir golir gotirmodon dayerini itiror. Amma pul hor hansisa bankda
yerlasdirilorsa, artiq o investisiya formasini alar vo miioyyon mablogds golir gatirar.

Real kapital formali investisiyalar kapital formali yaxud da qeyri-maliyys aktivloridir ki,
onlar da asas fondlarin tokrar istehsalina, yoni birbasa tokrar istehsala, osas fondlarin yaradilmasina
yaxud da yenilonmosino istiqgamotlondirilir. Inkisaf etmis 6lkolordo maliyyo institutlar1 real
investisiyalarin artimina tasir gostorir, belo ki, maliyys vo real investisiyalar bir-birini dastokloyir.
Masolon, hor hansi bir istehsal obyektinin tikintisina mayyon gadar vosait lazimdir. Bu zaman real
investisiyalarin maliyyolosdirilmasi qiymotli kagizlarin satilmasi hesabina bas verir. Qiymatli
kagizlarin alinmas1 maliyys investisiyasi hesab olunur. Qiymatli kagizlar satilmaqla qazanc aldo
edilir vo bu vasait tikilon istehsal obyektinin miilkiyyatcisino birbasa olmasa da, real
investisiyalarin artimi {i¢iin stimul yaradir.

Investisiyalarin vacibliyi

Investisiya yatirnmlarmin vacibliyi miixtolif faktorlarla: maddi-texniki bazani yenilomak,
istehsal sahosini genislondirmok vo yeni foaliyyot novlorini orsoye gotirmaklo sortlondirils bilor.
Bu amillor ayriligda miioyyan xiisusiyyatlora malik olmalarina baxmayaraq, comiyyatin artan
talabatini 6domak {igiin vacib amillordon sayilir.

Investisiya qoyuluslarinda maliyya vo qeyri-maliyys aktivlori formasi arasindaki miinasibot
mohz faiz dorocesindon asilidir. ©gar yiiksok faiz deracesi movcud olarsa, maliyye yatirimlarinin
hacmi artir, oksing, faiz daracoalori asagi olarsa iso qeyri-maliyye aktivlorin artimi bas verir. Yoni
galacok iqtisadi fealiyyst noqteyi-nazerindon oldo olunan golirin soviyyasi faiz deracasindon
yuxar1 olarsa, o zaman investisiyalarin hocmi artir. Onda investiya yatirimindan alds olunan
galirin, faiz dorocasine gors aldo olunan golirdon artiq olmasi, amanat sahiblorini maksimum
arttma meyllonmoyo s6vq edir. Omanat sahiblori omanatlorini real kapitala ¢evirmokdo maraqh
olurlar. Golira nisbaton faiz doracesinin az olmasi iso kredit gotliirmaya stimul verir. Hans1 ki,
gotiiriilon kreditlor investisiyaya istigamatlonir.

Ingilis iqgtisad¢is1 C.M.Keyns investisiya yatiriminin somarsliliyinin az olmasin1 tolobin
artimimna angdl téradon amillordon biri kimi qeyd edirdi. Keyns talobin genislondirilmasinda
halledici rol oynayan investisiyalar1 asagidaki yollarla artirilmasini qeyd edirdi:

- banklarin, kredit toskliatlarmin kredit faizlorini asagi salmaqla yatirimlarin son
somaraliliyinin yiliksolmosinin tosiri altinda investisiya yatirimlari artacag;

- dovlat xorclorini, yoni dovlot kapital qoyuluslarini artirmaq vo omtoslorin dovlot
tadartikatin1 genislondirmok yolu ils;

- kapital qoyuluslarinin somaorsliliyinin yiiksoldilmosi yolu ilo. Keyns siibut edir ki,
sonunda istehsal genislonir va igsizlik azalir vo maggulluq saviyyasi yiiksalir.

Yuxarida geyd olunan mosololori arasdiraraq belo gonaoto golmok olur ki, investisiya
uzunmiiddatli sormays yatirmaqla hom 6lkonin daxilindo, hom do 6lkodon konar golir (manfoat)
oldo etmok magsadilo yeni miiossisalorin yaradilmasina, foaliyyot gOstoron miiossisolorin
miasirlogdirilmasing, yeni texnologiyalarin totbiqins yonoaldilon foaliyyat kimi tosbit olunur. [3,
s.8]

Investisiya foaliyyatinin vo investisiya proseslorinin formalasmis mévcud nozoriyyosi vo
praktikasinda asagidaki osas investisiya subyektlorini xiisusi olaraq qeyd edirlor: investorlar,
sifariscilar, icragilar, investiya obyektlori istifadogilori, todariik¢iilor, hiiquqi soxslor (bank, sigorta,
vasitaci togkilatlar, investisiya birjalar).

Investisiya proseslorinin asas istirak¢ilar: baximindan investisiyalarin tosnifatin1 sok. 2-doki
sxemdo nazardon kegirak.
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Sok. 2. Investorlarin tosnifati

Bir sira miolliflor investisiyalar1 investisiya proseslori subyektlorinin istirak soviyyasino
gora tosnifatini verirlor. Belo bir tosnifat birbasa vo dolayisi investisiya qoyuluslar bolgiisiiniin
aparilmasina imkan yaradir. Qeyd etmok lazimdir ki, dolayis1 investisiyalar vasitogilordon istifado
edorok investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasidir. Deyilonlorlo yanasi investisiyalarin
investisiya foaliyyatinin istigamatlorina goéro do tosnifat1 aparilir.

Belaliklo, yuxarida biitlin qeyd edilonlor ondan xobar verir ki, investisiya qoyuluslar
miixtolif formalarda, miixtalif subyektlor (o climlodon investorlar) torafindon miixtalif sahibkarliq
foaliyyati obyektlorino yatirilaraq hoyata kegirilir.

Investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi miirokkob prosesdir, sdziigedon miirokkoblik iso
iki amil ils bilavasito baghdir: birincisi, investisiya qoyuluslarindan gozlonilon galirlorin ehtimal
edilon hocmindon, ikincisi, vasait qoyulusu miiddati ilo maliyys naticalorinin aldo edilmasinin
vohdatindon. Investisiya foaliyyatinin zaman aspekti investisiya prosesinin nozordon kegirilmosi
zoruratini hiss etdirir. Belo ki, B.A.Svanderin vo A.l.Bazilevigin xarakterizo etmosina géro
investisiya prosesi vosait qoyulusu qorarinin qobul edilmasindon maliyys noticolorinin olds
edilmasinag qodor olan dovrii ohats edir ki, bu dévrde do tam hocmda reallasdirilan tadbirlor nozorda
tutulur. [7, s.208]

Tosorriifat subyektlori soviyyesindo hoyata kecirilon investisiya todbirlorinin hocmini
gorarlarin gobulu va reallagdirilmasi prosesi kimi do xarakterizo etmak olar:

- investisiya gorarlarinda 6z maliyys resurslar1 vo onlarin colb edilmasi imkanlart nazara
alinir;( investisiya prosesi tosorriifat subyektinin investisiya siyasoti hazirlanarkon reallasdirilir)

- hor bir investisiya qorarlar1 konkret investisiya layiholori hazirlanarken reallagdirur. [7,
s.13]



Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya layihalorinin hazirlanmasi vo reallasdirilmasi islonilib
hazirlanmis investisiya siyasatino zidd olmamalidir. Investisiya siyasatinin islonilib hazirlandig
morholo oshomiyyatli doracado on perspektivli investisiya layiholorinin reallagdirilmasi ilo
miioyyan edilir.

Investisiya layiholorinin reallasdirilmasmimn maliyyolosdirilmosi, adoton, cadvel 1-do
gostorilmis monbolor hesabina hoyata kegirilir.

. Cadval 1
Investisiya layihalorinin maliyyalasdirma manbalari vo formalar:
Moanba: [4, s.170]

Maliyyslasdirma Maliyyalasdirma manbalari
formalan
¥isusi maliyye resurslar1 | # Manfaat;
# Amortizasiya ayirmalar;
# Sgorta sirkatlsrinin bas vermis siforta
hadisslarine gdrs itkilarin 8dsnilmssina
kompensasiya saklinds 6danislari.

Investorun # Manfaat;

tasarrifatdaxili # Amortizasiva ayirmalar;

ehtiyyatlarn # Fiziki va hilguqi saxslarin yifim va
amanatlari

Borc maliyys vesaitlari » [stigrazlar

# Bank kreditlari
# Blidce kreditlari

Lizing # Maliyye lizingi

maliyyalasdirilmasi # Operativ lizing
# (Qaytarilan lizing

Investisiya ayirmalar # Dovlat biidcasi

# Yerli blidcalar

# Blidcedsnkenar fondlar

| Xarici investisiyalar Xarici fiziki ve hiiquqgi saxslarin kapitah
Beynalxalqg investisiyalar # Diinya Bankinin, Avropa Yenidanqurma
va Inkisaf Bankinin kreditlari;

# Beynslxalqg fondlarin, agentliklarin va iri

s1gorta sirkatlarinin vesaitlari

Real vosaitlorlo investisiyalasdirmanin hoyata kegirilmosino dovlot dostoyi 13 yanvar 1995-
ci il, Ne 952 “Investisiya faaliyyoti hagqinda” Qanunun toloblorino asason asagidaki formalarda
kapital qoyuluslart kimi hoyata kegirilir:

1) Kapital qoyulusu formasinda reallagdirilan investisiya foaliyyotinin hoyata kegirilmasi
iiclin olverisli soraitin yaradilmasi, vergi sisteminin, amortizasiya Odoniglorinin kdgiiriilmasi,
amortizasiya 6donislorindon istifado mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi, fordi xarakter dagimayan
investisiya subyektlori li¢iin xiisusi vergi rejimlorinin yaradilmasi, investorlarin maraqlariin
miidafiosi va s.

2) Dovlatin istiraki ilo birbasa investisiya foaliyyotino kapital qoyulusu asagidaki yollarla
hayata kegirilir:

- Azarbaycan Respublikasinda xarici dlkolorlo miistorok investisiya layihalorinin islonib
hazirlanmas1 vo maliyyelosdirilmasi, hamg¢inin ddvlst biidcasindon investisiya layiholorinin
maliyyslosdirilmasi;

- dovlat ehtiyaclar1 {iglin tikinti vo texniki yenilonmo obyektlorinin siyahisinin
formalasdirilmasi vo onlarin dévlat biidcasi vasaitlori hesabina maliyyslasdirilmasi;

- investisiya layihalorinin dovlet biidcosi veosaitlori, homginin yerli biidco vesaitlori
hesabina maliyyslosdirilmasinin miisabigo osasinda toskili.



Qeyd olunan vasaitlorin yerlosdirilmasi onlardan istifado miigabilindo faizlorlo vosaitlorin
geri qaytarilmasi sorti ilo togkil olunur. Bu vosaitlorin hocmi cari ildo biidco haqqinda Qanunun
miiddealarina uygun tosbit edilir, yaxud da soshmdar comiyyotin buraxdigi emissiyalarin bir
hissesinin dovlot miilkiyyatino verilmasi ilo hayata kegcirilir. Biitiin bunlar miisyyon miiddatdo
qgiymatli kagizlar bazarinda reallasdirilir, golirlorin bir hissasi miivafiq olaraq dovlot biidcasine
yonoldilir;

- maogsadli zayomlarla tominatlandirilmis istigraz zayomlarinin buraxilmast;

- Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyine uygun digor forma va {isullardan istifado
edilmaosi.

- dovlet ehtiyaclar1 {diglin tikinti vo texniki yenilonmo obyektlorinin siyahisinin
formalasdirilmasi vo onlarin dévlat biidcosi vasaitlori hesabina maliyyslosdirilmasi;

- investisiya layiholorinin ddvlot biidcosi veosaitlori, homginin yerli biidco vosaitlori
hesabina maliyyalosdirilmasinin miisabiqs osasinda toskili.

Yuxarida gostorilon vosaitlorin yerlosdirilmosi onlardan istifado miigabilindo faizlorlo
vasaitlorin geri qaytarilmasi sorti ilo togkil olunur. Bu vasaitlorin hacmi cari ilde biidco hagqinda
Qanunun miiddealarina uygun tasbit edilir, yaxud da sohmdar comiyyatin buraxdigi emissiyalarin
bir hissosinin dovlat miilkiyyatine verilmaosi ilo hoyata kegirilir. Biitiin bunlar miioyyon miiddatdo
giymatli kagizlar bazarinda reallasdirilir galirlorin bir hissasi miivafiq olaraq, dovlet biidcasine
yonoldilir;

Olkodo investisiya layiholorinin somoraliliyinin giymatlondirilmasi {isullarini iki qrupa
bolmok olar: statik vo dinamik.

Statik tisullar qrupuna mohdud sayda kapital qoyulusu variantlarinin mévcudlugu soraitinds
iqtisadi  somaraliliyin bir sira gostaricilorinin  hesablanmas1 daxildir, masalon kapital
qoyuluslarimin 6z xorclorini 6domasi miiddsti, kapital qoyuluslarinin  imumi iqtisadi
somaraliliyinin qiymatlondirilmosi. Layihonin 6domos miiddsti layihonin reallagdirlmasi anindan
obyektin istifadasindon oldo edilon galirin ilkin investiyalara borabar oldugu dovra godar olan vaxti
nazardo tutulur. Gostarilon iisullar olduqgca sados iisullardir, homin iisullardan istifads edilmasi elo
bir ¢otinlik yaratmur, lakin kifayat qador doqiq iisullar deyildir. Bels bir vaziyyst onunla baglidir
ki, har seydon 6nco sads iisullarda golir vo xarclorin nisbatloring burada xiisusi diqqget yetirilir,
ancaq pullarin miisyysn zaman hiidudlarindaki dayari digqatdon konardan galir. Hesablamalarda
hamg¢inin investisiya masraflorinin geri qayitmasi, monfoat normasinin hesablanmasina da xiisusi
diqgat yetirilir. Monfoot normas1 gostorir ki, investisiya masraflorin hansi hissasinin manfaat
formasinda ovazi ddanilir.

Homin tisullardan, adoton, o qodords boyiik olmayan investisiya layihalori ilo bagl qorarlar
gobul edilorkon istifados edilir, xiisusi ilo da kifayat qodor zaman1 vo maliyys resurslari olmayan
kicik miiossisolordo miirokkob hesablagmalarin aparilmasi {igiin istifado edilir.

Miivafiq olaraq qeyd etmok lazimdir ki, dinamik {sullar xorclorin vo naticalorin
investisiyalasdirilmis obyektlor iizro miigayisosino osaslanir, burada investisiya layihasinin
realladirilmas1 dovriindo zaman amili xiisusi olaraq nozoro alinir, diskontlagdirma {isuluna
osaslanir. Investisiya layiholorinin somoraliliyinin giymotlondirilmosinin osas gdstaricilori qeyd
edildiyi kimi diskontlagdirma iisulu ilo hesablanir, miivafiq olaraq xalis diskontlagdirilmig galir,
galir indeksi, galirliliyin daxili normasi, investisiya layihosinin 6z xarclorini 6domosi miiddati kimi
tasbit olunur. Qeyd etmak lazimdir ki, homin gostariciloro uygun olaraq investisiya layihasinin
somaraliliyinin hesablanmasi dayisikliklarls bagli miioyyon prognoz xarakteri dasiyir, bu onun tam
olaraq reallagdirilmasi {igiin se¢ilmasi demok deyildir.

Notico

Investisiya layihasinin reallagdirilmasi iigiin qobul edilmis qorar layihonin daha sonra da risk
soraitindo vo dncadon planlasdirilmis naticolorin alds edilocayinin geyri miioyyonliyi soraiti ii¢lin
do reallagdirilmasi imkanlarini da nozoro almalidir. Investisiya layihasinin reallagdirilmasi ilo baglh
risklorin hacminin tosbit edilmasi tisulunun secilmasi onun hacmi, miirokkabliyi, miisssisonin
foaliyyatinin maliyys naticalarine tasirinin progqnozlasdirilmasindan asilidir. [7, 5.90]
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Theoretical, methodological and economic content of investment activity

Abstract

The implementation of investment activities plays an important role in the development of
the national economy, ensuring the competitiveness of products and services in the country,
solving social problems, increasing the state's defense capabilities and other important issues. The
economic reforms implemented in the country, socio-economic changes, the development of
infrastructure are directly related to investment activity. The level of investment activity is a key
factor in determining macroeconomic development. The solution of problems related to the
management of the investment process is one of the most important aspects of the activities of any
enterprise. The Law on Investment Activity Ne 952 was signed in the Republic of Azerbaijan on
January 13, 1995, signed by the President of the Republic of Azerbaijan Mr. Heydar Aliyev.
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A.M.Hama3oBa
Munesuesupckuii 20cy0apcmeeHtblil YHUgepcumem
ouccepmanm A3epoatioHcanckoeo 20Cy0apCmeeHHo20 IKOHOMULECKO20 YHUsepcumema

TeOpeTl/IKO-MCTOI[OJIOFI/I‘leCKOC H IKOHOMHUYECKO€ COACPKAaHUEC MHBECTHULIMOHHOI
ACATECJIBbHOCTH

Pe3ome

Ocywecmenenue UHBECMUYUOHHOU OesIMETbHOCIU USPAem BANCHYI0 POlb 8 DPA3EUMUU
HAYUOHANbHOU YKOHOMUKU, 0DecneyeHUu KOHKYPeHmMOoCnoCcOOHOCU NPOOYKYUU U YCIye 8 Cpane,
PpeuleHUul CoyuanbHblX npooiem, No8blueHUU 0OOPOHOCHOCOOHOCMU 20CY0apcmea U Opyeux
gaxcuvlx  eonpocax. IIpogodumvie 6 cmpane IKOHOMUHECKUe pedhopmbl, COYUATLHO-
9KOHOMUYECKUe Npeobpasosanus, pazeumue UHGPACMPYKMypol HANPIMYIO — CEi3AHbL  C
UHBECTNUYUOHHOU — 0esIMeNbHOCIbIO.  YPOBeHb  UHBECMUYUOHHOU — AKMUBHOCMU  AGNAemCs
KIHOYEBLIM  (DAKMOPOM, ONPEOeNSIOWUM MAKPOIKOHOMUYEeCKoe pazeumue. Pewenue 3adau,
CBA3AHHBIX C YNPAGICHUEM UHBECMUYUOHHBIM NPOYECCOM, AGNAEMCS OOHUM U3 BANCHEUUUX
acnexkmos oesimenbHOCMU 1100020 npeonpusmus. 3aKoH 00 UHBeCMUYUOHHOU desimenbHocmu Ne



952 6vin noonucan 6 Aszepbauioxcanckou Pecnyonuxe 13 smneaps 1995 200a, noonucan
IIpesuoenmom Azepoatioxncanckoii Pecnyonruku e-nom Ietidapom Anuegvim.
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