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Xiilasa
Moaqalada banklarda pulun vasitagiliyi ilo bas vera bilocok bank amoaliyyatlari ila
masgul olmalart ilo barabar investisiya va ssuda amoaliyyatlarimin aparilmast
istigamoatina daha ¢ox meyl gostarmalori sarh edilir. Banklarin investisiya amaliyyati
dedikds, bank resurslarimin qiymatli kagizlarla, miixtalif istigamoatlor iizra
amoaliyyatlarin aparilmasint nazorda tutulur. Banklarin apardigi bu amoaliyyatlardan
an miihiimii va vacib olami bankin topladigi vasaitlorin daha ¢ox giymotli kagizlarin
alinmasina sarf olunmasi hesab olunur. Magsad isa toplanmis vasaitlor gorunmali,
yatirrma  qoyulmus  vasaitlorin  tohliikasiz  olmasina  aminlik  yaratmag,
investisiyalardan gozlonilon galirliliyi, likvidli olmasini, ham do artimini davaml
olmasidir.
Investisiya faaliyyatini hayata kegirmakla, 6z talabatlarindan artiq miivaqqati olaraq
sarbast pul vasaitlarina malik olan fiziki va hiiquqi saxslar ilo maliyyasi az olan, yaxud
bu catismazliga ehtiyac duyanlar iiciin vasitacilik funksiyasint icra etmak zorurati
ortaya ¢ixir. Bu ciir miinasibatin qurulub ugurla hayata kegirilmasi isa yalniz ya
kommersiya banklari, investisiya, pensiya fondlari, ya da sigorta kompaniyalari
vasitasilo bas vera bilar. Bu ciir alagalorin qurulmasinda banklarin daha iistiin
funksiyaya malik oldugunu nazora alaraq, investisiya amoaliyyatlarinin hacmini
genislondirmakla, banklarin stabil galirlorinin artirilmasina miimkiim saraitin
varadilmasi ticiin faiz qgiymatlarinin bir gadar asagi salinmasini tovsiya edilir.
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Giris

Bazar miinasibatlorindo miilkiyyst formalarinin ¢oxsaylt olmasina baxmayaraq 6lkomizdo
investisiya foaliyyati “Investisiya foaliyyoti haqqinda” Azarbaycan Respublikasmin Qanunu sosial
vo iqtisadi sortlori miioyyonlosdirmoklo iqtisadi subyektlorin omlaklarinin hiiquqglarint vo
monafelorini eyni formada miidafis edib qorumag 6z 6hdosine gétiiriir [7]. Investisiya anlayisini
neco dork edok? Investisiya anlayisini iqtisadiyyatin miixtolif saho vo istigamotlorine uzun
miiddotli osaslarla kapital qoyululusu qobul edok. Belo kapital qoyuluslarini noinki 6lko
iqtisadiyyatina, hamginin xarici 6lkelorin sonayesina, aqrar tosorriifat sahalorine uzun miiddeato
goymagq olar. Homin bu uzun miiddatli kapital qoyuluslarina investisiya da adlandira bilorik.

Aydindir ki, tosarriifat subyektlorinda ictimai tokrar istehsal prosesi zamani pul vasaitlorinin
omtaa resurslarinin dovrani vo dévriyyasi miigabilindo miivaqgati olaraq azad sarbast pul vosaitlori
yaranir. Bu subyektlords yaranmis olan azad sarbast pul vesaitlorini banklar 6zlorina colb etmokda
maraqlidirlar. Investisiya foaliyyatini icra etmakla 6z tolabatlarindan artiq miivaqgeti olaraq, azad
pul vosaitlorino sahib olan fiziki vo hiiquqi soxslorlo maliyyasi az olan, yaxud bu catigsmazliga
ehtiyac duyanlar iiciin vasitogilik funksiyasini icra etmok zoruroti ortaya ¢ixir [3]. Vasitogilikds
kommersiya banklarinin iistiinliik toskil etmosi danilmazdir.

Bilirik ki, banklarin foaliyystinin mazmununu pulun istiraki ilo bagli mévcud olan biitiin ndv
bank omoliyyatlar1 toskil edir. Banklarda hom 6zlorinin xiisusi vasaitlorini, homginin calb olunmus
vasaitlorini stabil golir gotirdiyino goro on c¢ox investisiya omoliyyatlarina ydnoltmokdo
maragqlidirlar. Bu baximdan banklar investisiya omaliyyatlarina daha ¢cox 6nom verirlor. Banklarin
investisiya amoliyyati dedikdo, bank resurslarinin qiymatli kagizlarla, miixtslif istiqgamatlor iizro



omoliyyatlarin aparilmasini nazards tuturuq. Banklarin apardigi bu omoeliyyatlardan on miihiimi
vo vacib olan1 bankin topladigi veosaitlorin daha ¢ox qiymsotli kagizlarin almmasima sorf
olunmasidir.

Qiymaotli kagizlar bank investisiyasinin obyekti hesab olundugundan onlar bozi toloblara
uygun olmalidirlar: onlar on ovval giymatli kagizlar bazarinda todaviildo olmali, sonra iso borc
ohdaliklori kimi 6z funksiyalarini lazim1 qaydada icra etmalidirlar [4]. Bu toloblars riayot etmaklo,
toplanmis vasaitlor qorunmali, yatirrma qoyulmus vosaitlorin tohliikosiz olmasina ominlik
yaratmaq, investisiyalardan gozlonilon golirliliyi, likvidli olmasini, hom do artimini davamh
olmasidir. Qiymotli kagizlarla edilon investisiyalarda risk ehtimalinin olmamasi geyri-
mimkiindiir, naticods itki vermok tohliikkesi labiiddiir, fond bazarinda xosa golmoz hallarla
qarsilasmamagq {iciin onlarin tohliikasizliyindon amin olmaq ii¢iin tadbirlari isloyib hazirlanmalidir
[1]. Bir torofdon do, islonmis tohliikasizlik tadbirlori qoyulmus investisiyalarin golirliliyino xalal
gotirmomakls basa golir. Dovlotimiz qiymatli kagizlarin 6doma gabiliyystli olmasini tomin edir.

Banklar giymatli kagizlarin galirliliyina, yoni sshmlar {izrs alds olunacaq dividendlarin, borc
Ohdoliklori iizro faizlorin miimkiin olan soviyyada golirliliyini qazanmaq istasslor, bu zaman
tohliikesizlik amilindon bohs etmok yerino diismozdi. Baxmayaraq ki, sohmdar comiyyatlorinin
sohmlori bir balaca yiiksok golirli hesab olunsa bels, onlarin investisiya reytingi bir qader zaif olur.
Hesab edok etibarlilig1 bir balaca asagi hesab edilon aktivlor daha golirli olmus olur, homg¢inin
galirlilik basqa sortlordon do asihidir. Galirlilik ilo tohliikesizliyin arasinda daha uygun optimal
olagenin toyin olunmasi sababindon daha faydali foaliyyatlor sirasindadir. Bu optimallga qiymatli
kagizlarin se¢ilmasi prosesinin ardicil olaraq yoxlanilmasi ilo moagsadas ¢atmis olariq.

Likvidlik vo xiisusiyyatlari

Qiymaotli kagizlara monsub olan asas cahatlorden biri onlarin likvid olmasi, 6z sahibina xolol
gotirmadoan qisa bir zaman kasiyinds pula reallaga bilmosidir. Likvidliyin digor investisiya novlori
ilo linsiyyatdo olmalar1 elo do ¢ox 6namli deyil [2]. Yoni balli bir qiymatls hamin qiymatli
kagizlarin alicilar1 homiso olacaqdir, ancaq sohmo sahib olanlar qoyuluslart artira bilarlor.
Kapitalin artirilmasi on ¢ox adi sohmlorin satis1 hesabina bas verir. Diizdiir, bu ciir sohmlor az
dividend gotirmis olarsa, bir miiddot sonra kapitalin az bir vaxtda bahalagmasini tomin edirlor.

Beloaliklo, investisiyanin biitiin maraq vo moqsadlorine giymatli kagizlarin he¢ hansi tam
cavab vermak iqtirainda deyil. Bunun {i¢iin investorlarin maraq vo magsadlari ils slagadar timuni
bir anlagmaya golmok lazimdir. Qiymatli kagizlarin etibarlilig ytliksaldikco bollidir ki, golirlilik
haddi asag: diisacok. Belo ki, etibarliliq investorlarda yiliksok inam oldugundan onlari nominal
dayarina nazaran bir balaca baha olan qiymatls satin ala bilacakler ki, onda bu bahaliq galirliliyin
enmosing sorait yaradacaq. Investorlarin basqa amallarina ¢atmasinda bels voziyyatin yaranmasi
labiiddiir [2]. Prognozlasdirma kapitalin artmasina hesablandiqca, yena do qiymatli kagizlara olan
tolabat artacaqdir. Belo olan voziyyotdo qiymotli kagizlarin doyorinin yiliksolmasi golirlilik
soviyyasinin agagi olmasina sabab olacaqdir. Kommersiya banklar1 qiymatli kagizlari alde etmok
iiclin satis aparilan vaxti keyfiyyoatli olmasina digqat yetirirlor.

Beloliklo, investisiyalagmanin moqsaodi miioyyonlosdirilorkon bu mogsodo uygun olan
giymotli kagizlar miiqayiso edilmolidir [4]. Ik ndvbodo istigamotlor analiz olunur vo
razilagdirilmis vaxt miiddotindo yaxsit noticolor veracok saholor miioyyon olunur. Sonra
giymotlondirmonin vasitosi ilo hansi istigamat secilibso onun inkisaf perspektivlori
prognozlagdirilir, satisin hocmi, monfootin miqdari, qiymetin soviyyasi va s. qarsiligh
hesablagmalar barads gorar qobul olunur. Sonra nagr edilmis maliyys vo miihasibat sonodlari tohlil
olunur. Edilon tohlil vaxti son 6ton illorin gdstaricilori, informasiyalari, faizi, homginin do doyor
baximindan miigayisalor aparilir vo tohlil olunur. Aparilan tohlil vaxti baslica fikir: edilocok satisin
hacming, imumi satigdan aldo olunan goliro, vergi doracoloring, balans monfooting, aktivlorin
bolgilisiing, xalis monfoats vo s. diggat yetirilir, sonra hakim omsallar miisyyanlosdirilir.

Buraya asagidakilar aiddir:

- manfaatlilik amsali;

- dovriyyo omsali;

- xtisusi va calb olunmus vasaitlar;



- likvidlik omsal1 vo s.

“Qiymotli kagizlar vo fond birjalar1 haqqinda” Azasrbaycan Respublikasinin Qanununa
osason asas qiymotli kagiz — sohmlor vo istiqrazlar hesab olunur [8]. Bazar iqtisadiyyatinda
sohmlor kiitlovi qiymatli kagizlar olmus olsalar bels, kapitalin calb olunmasinda osas vasito
kreditdir. Kredit kapitalinin asas aloti istiqrazdir. Sohmdar comiyyatinin kapitalinda payinin no
godor olmasini, elocodo homin comiyyatin lizvii olmasini tosdiq edon sonad sohm adlanir [3].
Sohmin sahibi iizv oldugu comiyyotdon dividend soklindo paya sahib olmaq, eyni zamanda
sohmdar comiyyat logv olundugu vaxtda onun omlak bolgiisiinds istirak etmok hiiququnun olmast
demakdir.

Beloliklo, bankin sohmdar comiyystin kapitalinda istiraki, ona ayirdigr kapitala goro
dividend payinin olmasi, o ciimlodon koperativin bir iizvii kimi ¢ixis etmok imkani qazandirir.
Banklar homginin sohmdar comiyyat kimi formalasan fond vo mal birjalarindan schmlor ala bilor.
Onda homin bank birjaya {izv olmaq imkani qazanir, onlar bu birjada 6zlorinin adindan, eyni
zamanda da miistorilorinin istoyi ilo birja omaliyyat1 apara bilmok hiiququnu alds eds bilirlor.
Yuxarida qeyd etmisdik ki, istiqrazlara edilon qoyuluslar sohmloro edilmis qoyuluslarla
miigayisodo bir balaca asag riskli omoaliyyat hesab olunurlar. ©On etibarli vo tohliikesiz qiymaotli
kagiz kimi fond bazarinda dovlatin bore 6hdsliklori ¢ixis edir.

Borcun verilmasini tosdigloyon, sahibi {igiin sabit formada faiz formasinda golir gotiron
istiqraz borc 6hdoliyidir. Gatirdiyi golirin az olmasina baxmayaraq etibarlidir. Razilagdirilmis
miiddatdon tez veksel sahibing, agor vasaitlorin gaytarilmasi lazim goalorso o, borc 6hdsliyini banka
sata da bilor. Indossament gaydasinda veksellor banka tohvil edilir. Bu akt banka borc 6hdaliyi
iizro edilocok 6domalarin aparilmasi hiiququnun kegmaosi anlamina golir. Kommersiya banklarinda
veksellarin ugota gobul olunmasinin vacib xiisusiyyati vekselin likvidli olmasidir. Likvidlik veksel
iizro 6doyicinin etibarliligi vo borc 6hdsliyinin 6donilmasi vaxtinin toyin olunmasi asasinda
miuoyyan edilir.

Banklarin investisiya va ssuda amaliyyatlarinin asas istiqgamatlari

Kreditlorin, faiz xorclorinin yaranmasina sobab olan basqa borclarin verilmasi, onun
qaytarilmasi, pul vasaitlorinin, uzunmiiddotli aktivlori aldo etmok iigiin investisiya foaliyyati ilo
olagoli omoliyyatlarin aparilmast banklar {i¢iin gox énomlidir. Investisiya foaliyyatino sohmlor vo
digar qiymatli kagizlar formasinda onlari alds olunmasii, elocs ds idars edilmasi aid edilir [5].
Hazirda banklarin investisiya va ssuda amoliyatlar1 bank foaliyyatinin asas saholorinin miioyyan
edilmasinds rolu daha shamiyyatlidir. Belo omaliyyatlarin komokliyi sayasinda kredit toskilatlar:
0zlarinin resurslarint manfoot qazanmagq niyyati ii¢ilin todaviilo dovr etmasi sobobils buraxirlar.

Omoliyyatlar1 birlogdiron basqa bir cohot onlarin golir gotiro bilmok qabiliyyatidir.
Investisiya vo ssuda omoliyatlar1 banklarin foaliyyotlorindo daha daimi qazanc gotiran bir
omoliyyat novil kimi giymotlondirilir. Bunlar kommersiya banklarinda aparici mévqe tutan aktiv
omoliyyatlar1 sirasinda xiisusi ¢okisi yiiksok, stabil xarakterli olduqglarina gors forqli movqgeds
dururlar. O climlodon, bu iki foaliyyst arasinda, forqli durumlar da var. Qaytarilmaq sorti ilo verilon
ssudalar miiddat baximindan qisa olur. Investisiyalasma bir qader uzun bir vaxt orzindo vasaitlorin
axinini toskil etmak niyyati ilo pul vasaiti qoyulusu anlamina golir.

Miistori 6z ehtiyaclarini $oxsi vosaiti ¢orgivasindo 6doya bilmadiyi zaman kredit almaq {igiin
banka iiz tutur. Bizdo belo fikir yaranir ki, kredit sovdologsmosindo togobbiiskar kimi, birinci
borcalan ¢ixis edir. Investisiyalasmada iso maonfoot gdtiirmok moqgsadi ilo vosaitlorini giymotli
kagizlara yerlosdirmok qorarini bank 0z iradssi ilo, he¢ kimin miidaxiloesi olmadan gobul edir.
Adoton, kredit sovdolosmosindo kreditorlardan yalniz biri tomsil olunur, amma investisiya
sOvdoalogmasini bir nec¢o kreditorlar toskil edirlor [6]. Basqa bir forqli slamat investisiya vo ssuda
omoliyyatinda ssudalarin verilmasi prosesi borcalan ilo kreditor arasinda olan soxsi miinasibatloro
sOykonir, ancaq investisiya foaliyyoti sahibi gostorilo bilmoyon, tok basina foaliyyotdir.
Mahiyyatco bu iki omoliyyatlarin forqli xiisusiyyatlori oldugu kimi, hom do eyni oxsar toroflori
movcuddur.

Bu iki omaliyyat istor invesisiya, istorsa do ssuda amoliyyati no godor monfoot gotiron
istigamat olsalar belo, bank {i¢lin shomiyyatli formada risklidirlor. Bu ciir hallarla garsilasmasinlar



deyo banklar 6zlorinin aktiv vosaitlorinin optimal qurulusunu tomin etmis olsalar da, iqtisadi vo
sosial soraiti Oyronorok, onlar1 yeri goldikdo ssudanin, yaxud da investisiyanin qoyulusuna
yonaltmoya calismalidirlar. Misal {i¢lin, bank yiiksok imici olan borcalana ssuda verarak, onun
miigavilodo geyd etdiyi miiddotdo qaytarilmasina omin olarsa vo eloco do mdhkom stabil
yatirimlara malik olarsa, investisiya omoliyyati lizro 6z lizorino bdylik bir risk gotiirmis olur.
Banklar iri miqyash ssuda omaliyyatlari aparmaqla borabar ehtiyatli investisiya siyasotini do
yliriido biior.

Miistarilorin 6z depozitlorinin geri almasi, yaxud mdvcud ehtiyatlardan ¢ox ssuda sifarisi
verilmasi ilo olagodar bankin resurslara tolobati vo ssuda kapitalinin hocminin azaldilmasina
ehtiyac yaranarsa, o investisiya portfelinin hocmini doyisdirs bilmok iqtidarindadir. Somarali vao
osasli gorarlarin qabul edilmasi vasait qoyulusu ils alagadar olan proseslords vacib diqgat yetirlon
amillar risklorin va galirlorin diizgilin qiymatlondirilmasidir.

Investisiyalarda risklor

Bank inveslisiyalarina aid risklori belo tosniflosdirs bilarik:

- kredit riski;

- bazar riski;

- faiz riski.

Kredit riski o zaman yaranib riskli ola bilar ki, qiymatli kagizlarin emissiyasi ilo masgul olan
qurumun iqtisadi cohotdon heg 6zlorinin maliyyo 6hdsliklorini qarsilaya bilmoyacok doracado
olsun. Molumdur ki, kapital bazarinda emitentlor osas istirak¢ilardir. Bazar riskinin bas vermaosi
ola bilsin ki, qiymatli kagizlar bazarinda, yaxud iqtisadiyyatin bizo molum olmayan halgslorinds
ciddi pozuntularin bas vermasi liziindon amala galir. Belo qiisurlu vaziyyatin yaranmasi bazon
qiymatli kagizlarin bazar qiymatlorinds artimla, yaxud da azalma ile naticalons bilir. Faiz riskinin
bas vera bilmasi ehtimali iso borc 6hdaliklorinda bag bera bilocok konarlasmalar bazar doracalarine
da 0z tosirinin gostormoys bilmir. Bir az da doqiqlosdirsak, goriiriik ki, borc 6haliklari ilo bazar
doracolori arasinda bir asililiq vardir. Faiz riski o vaxt tohliikoli olar ki, borc 6hdoliklorinin
qaytarilmas1 miiddeati uzadilsin.

Investisiya omoliyyatlari ilo mogsgul olan banklar xiisuson golirlilik haddina daha ¢ox nozar
yetirirlor. Sermayoys yatirilan vasaitlorden alinan golir investisiyalarin risk saviyyasine uygun
olmalidir, miitonasiblik pozulmamalidir. Galirlilik ils istiqrazlara qoyulmus qiymat arasinda bir
tarazliq, asililiq olmalidir. Ucuz qiymatls alinan istiqrazlardan olde olunan golir yiiksok olar va
oksina do ola bilor. Ucuz faizlorls istigrazlara sahib olan bank faiz doracalorinin yiiksalmasi
liziindon investisiya portfelinin doyarini riske almis olur, yoni dayarin daha ¢ox ucuzlagmasi bag
vera bilor. Belo bir prosesin yaranmasi bazar doyarinin yiiksolmasi ilo noticolonar.

Kredito yaranan tolobatin ¢oxalmasi sifaris¢ilorin istoyi ilo depozitlorin geri alinmasi
banklarda pul ¢atismazlig1 yaradar, onda da kredit toskilatlar1 istigrazlarini baha qiymatlo satib,
itkiloro moruz qalacaqlar. Kredit toskilatlart 6z aktiv resurslarini formalagdirarkon, bas vers
bilocok ehtimallar diisiiniib ilkin va ikinci doracali ehtiyat yaratmag: vacib bilirlor. Ilkin ehtiyata
kassa nagdligi, o cimlodon onunla eyni olan resurslari, ikinciys iso reallasan qiymatli kagizlar,
yoni dovlot borc 6hdoliklorini daxil edirlor. Beloliklo, investisiya portfelino aid olan giymaotli
kagizlar funksional istigamatina goro investisiya va ikinci reallagmasi asan olan likvid resurslara
boliiniirlor [3]. Bohs etdiyimiz bu ehtiyat fondlar1 likvidlik soviyyasi saridan biri digorindon
forqlonir. Likvid olmasi hesab edilon ikinci doracali resurslar qiymaotli kagizlar bazarinda qisa bir
zaman kosiyinds nagd pula doyisilo bilar.

Investisiya {i¢iin nozorda tutulmus qiymotli kagizlar ikinci dorocali ehtiyatlara nazoron daha
uzun bir miiddats {i¢iin diisiiniiliib. Ikinci deracali ehtiyat qiymatli kagizlarinin son 8donilms tarixii
bankin rohbarliyi torofindon toyin olunur. Bunun {i¢iin qiymotli kagizlar miintozom olaraq
investisiyadan ikinci ehtiyat soviyyasino ke¢moyi vacib sayirlar. Investisiyalarm kredit
toskilatlarinda qiymatli kagizlarla aparilmasi sabobi likvidliyi vo 6doma gabiliyyatini nizama salib,
tarazli hala gotirmokdir. Miixbir hesablar tizro 6donislorin arasi kosilmozliyins nail olmaq istoyi
ilo banklar ciirbaciir metodlardan istifadoys istinad etmayi iistlin bilirlor. Banklarin ¢ox hissasi
Odonislorin hoyata kegirilmasi magsadi ilo 6zlorine moxsus olan iri mobloglori miixbir hesablarinda



saxlamaqgla, qonsu banklardan kredit almagi maslohot bilirlor. Belo bir diisiinconin 6zii do
yanligdir.

Banklar 6zlorinin likvidli olmasina o zaman omin ola bilarlor ki, hom passiv, hom aktiv,
hom do diger ikinci qrup hesab olunan oamaliyyatlar1 elo nizamlamalidirlar ki, bu sadaladigimiz
omoliyyatlarin icrast maksimum saviyyado somarali naticolor gazanmaga imkan versin. Ona gora
ki, likvidlik kommersiya banklarinin dayaniqli vo islok bir mexanizmlo foaliyyot gdstormasinin
osasidir. Banklarin likvidolma vacibliyi ondan irali golir ki, miistorilorin istoyi ilo ddomalori
vaxtinda vo tez icra etmak, kreditorlara vasaitlorini istadiklori vaxtda geri gaytarmaq, banklarin
0zlorinin buraxdig1 qiymatli kagizlar1 6domakls, basqa vacib sayilan funksiyalari layiqinco yerina
yetirmokdir.

Qiymotli kagizlarin mozonnasinin enmasi liziindon goalirlorin artirilmast vo riskdon amals
galon itkilorin azaldilmasi istoyi ilo banklar hazirda investisiya portfelindon istifads etmonin daha
giiclii, yeni texnikasini totbiq etmoya meyllidirlor. Riskls alagali itkilorin azalmasinin asas metodu
kimi kapitalin diversifikasiyasindan istifado olunur [3]. Kapital miixtolif keyfiyyatli vo miixtolif
0donis miiddstino aid olan giymsotli kagizlar arasinda boliiniir. Aydindir, diversifikasiya riski
ortadan gotiiriilmosine kdmok etmir, lakin onun hoddini, ¢evrasini sixlagdirmaga komok edor.
Investorlara géro vacib olan investisiya mogsodlorinin reallasdirilmasina zomanot veran
investisiya portfeli tarazlasdirilmis sayilir. Balanslagsmaya investisiya portfelino qoyuluslarin
etibarliligina zomanot veron daimi doyisilmoz golir gdtiirmoye imkan veran qiymatli kagizlarla
barabar kapitalin artirilmsini tomin eds bilocok qiymatli kagizlar: da oslavs edib, naticoni miisbat
istigamatds artira bilorik.

Noatica

Investisiya foaliyyoti qiymatli kagizlarin 6domo miiddotinin dogiqlosdirilmosi miixtolif
quruluslarda aparilmasini vacib sayir. Qiymotli kagizlarin moarholslorls 6donisi formasina daha ¢ox
tistlinliik verilir vo gonastboxs hesab olunan qurulusdur. Bels olan halda vesaitlorin yerlosdirilmasi
baximindan borclarin har il eyni saviyyads geri qaytarilmasina arxayin ola bilorik. Bununla hor
zaman azad sorbastlogon vasaitlor uzun miiddatli sortlorle yenidon qiymatli kagizlarin alinmasina
sorf olunar. Diversifikasiya elo miixtalif novlii qiymatli kagizlarin alds olunmas1 demak deyildir,
bu alinmis giymotli kagizlar1 daha diiriist giymotlondirmokdir. investisiya portfelina bozon genis
aparilmasi nozards tutulan diversifikasiya miisbat tosir gostormaya bilor.

Kommersiya banklarinin maragina sobab olan vacib sort qiymatli kagizlarin etibarli olmasi
vo Odonilmasi miiddotinin neco olacagidir. Qiymatli kagizlarin keyfiyystli olmast iso
diversifikasiyanin osas mogsadini borcalanin 6hdosino gotiirdilyli mosuliyyoti yerino yetiro
bilmomasi riskini minimum hadds ¢atdirmaqdir. Ona goro ki, vosaitlorin agsagi keyfiyyotli giymotli
kagizlara yonaldilmasinin ohomiyyoti olduqca bdyiikdiir. Qiymatli kagizlarin 6donis miiddotlori
baximindan diversifikasiyanin osas mogsadi faiz stavkalarindaki konarlagmalarla olagoli kredit
portfeli riskini prognozlasdirtlan golirlilik vo likvidliys uygun nisbatde saxlamaga calismaqdir.
Baxmayaraq ki, qgiymotli kagizlarin kredit riskino moruz galmaq ehtimali olsa belo, faiz
daracalarinin doyisilmasi sababindon onlarin bazar doysrindoki konarlasmalara uygun olaraq, faiz
riskino moruz qala bilorlor. Demali, onda onlarin satisindan qazanc gotiirdiiylimiiz kimi zororlo do
tizlaso bilarik.
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The role of investment and credit operations in the profitability of commercial banks

Abstract

The article explains that banks are more inclined to conduct investment and credit
operations, while engaging in banking operations that can be carried out through money. Under
the investment operation of banks understand the operations of banking resources with securities
in various directions. The most important and important of these operations of banks is the use of
funds raised by the bank to purchase more securities. The goal is to protect the funds raised, ensure
the safety of investments, ensure the expected return on investment, liquidity and sustainable
growth.

When carrying out investment activities, it becomes necessary to act as an intermediary for
individuals and legal entities that have temporarily free funds in excess of their needs and
practically do not need this deficit. The creation and successful implementation of such an
approach can only happen through commercial banks, investment, pension funds or insurance
companies. Given that banks play a more important role in establishing such relationships, it is
recommended that interest rates be lowered slightly to create conditions for banks to increase
their stable income by expanding their investment operations.
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M.A.Kapumosa
Munesiuesupckuii 20Cy0apcmeenHblll YHUsepcumem

Pos1b HHBECTHIIMOHHO-KPEAUTHBIX ONlePALMA B NPUOBLILHOCTH KOMMeEpPYeCcKUX 0aHKOB

Pe3ome

B cmamve noscusemcs, umo Oanxku 6onee CKIOHHbI K NPOBEOCHUN) UHBECIUYUOHHO-
KPEeOUmHbIX Onepayuil, 3aHUMAsAch Npu SMomM OAHKOBCKUMU ONepayusimu, KOmopwvle MO2ym
ocywecmeanamscsi nocpedcmeom oenee. Iloo ungecmuyuonnol onepayuell 6AHKO8 NOHUMAKOM
onepayuu OGAHKOBCKUX Pecypco8 C YeHHbIMU Oymazamu 8 paziuyHvlx Hanpaeienusix. Haubonee
BAJICHOU U BANCHOU U3 IMUX Onepayuli 6aHKO8 ABNAEMCs UCNONIb308AHUE CPEOCME, COOPAHHBIX
Oamkom, 0151 NOKYNKU OO0Nbe20 Koauvecmea yeunvix oymae. Llenv cocmoum 6 mom, umoobwl
3auumums npusileyeHHvle cpeocmed, obecneuums 0e30nACHOCMb UH8eCmMUyull, obecnedums
odACUOaEMYI0 OMOAdy om UHEECMUYULL, TUKEUOHOCTb U YCMOUYUBHILL POCT.

Ocywjecmenss UH8eCMUYUOHHYIO OesAMeNbHOCMb, 803HUKAEM He0OX00UMOCMb 8bICIYNAMb
NOCPEeOHUKOM OJ1s1 (YU3UUECKUX U IOPUOUHECKUX TUY, UMEIOWUX BPEMEHHO C80O0OHbIE OEHEIICHbIe
cpedcmea ceepx c80oux nompeoHocmelu U NPaKmudecKy He HyHCOaouuxcs 6 smom oeguyume.
Co3z0anue u ycnewHas peanusayus maKoeco noOX00d MOdicem NPOU3oUmMU MoIbKO uYepes
KoMMepyecKue OaHKU, UHBeCMUYUOHHble, NEeHCUOHHble (DOHObI UIU CMPAxosvle KOMNAHUU.
Yuumeieas, umo Oanku ucpaiom 601ee 8ANCHYIO PONb 8 YCHMAHOGIEHUU MAKUX OMHOWLEHUL,
PEKOMEHOYemcsi HEeCKONbKO CHU3UMb NPOYeHmMHble CMAsKU, 4moobvl c030amov yCl08us Ois
yeenuuenus: OaHKaAMU C80UX CMAOUILHBIX 00X0008 3a CUen PACUUPEHUSL CBOUX UHBECMUYUOHHBIX
onepayuii.

Knrwoueegvle cnosa: uneecmuyuu, 6ankosckoe 0eno, yewHvle dymacu, akyuu, OUSUOEHOb,
JIUKBUOHOCD
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