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Xiilasa

Moaqaloda biznes miihitinin, o ciimladon investisiva miihitinin birbasa xarici
investisiyalara tasiri ¢coxsayli tadgiqatlarin naticalari asasinda miiqayisali tohlil edilarak,
Azarbaycan timsalinda kamiyyatca giymatlondirilib. Tahlil iiciin ¢oxdayisanli reqresiya
analizindon istifado edilib. Investisiya miihitinin asas determinantlart iiciin gostoricilor
Doing Business-in 2004-2021-ci il iizra hesabatlarindan gotiiriiliib. Miiallif bela naticaya
galir ki, Azarbaycanda xidmat sektoruna yonaldilan birbaga xarici investisiyalarin hacmi
comi vergilarin saviyyasi ila neqativ, xarici ticaratin liberallagmasi ila pozitiv alagadadir.
Acar sozlar: biznes miihiti, investisiya miihiti, birbasa xarici investisiyalar, iqtisadi artim,
UDM, xidmoat sektoru

Giris

Dayaniqli iqtisadi inkisafin miithiim komponentlarindon biri do investisiya miihitidir. Nozari vo
empirik todqiqatlar siibut edir ki, 6lkads investisiya miihitinin slverisliliyi investorlarin calb
edilmosindo miihiim ohomiyyat dasiyir. Hor bir investorun mogsadi 6z investsiyasinin qorunmasi ilo
yanasi, hom do monfost oldo etmosidir. Lakin geyd etmok lazimdir ki, investisiya miihitinin
olverisliliyi ilo baglh doqiq 6l¢li vahidi yoxdur. Hor bir hokumat iddia eds bilar ki, onun 6lkasinda
investisiya mihiti olverislidir. Digor torofdon, investisiya miihitinin alverigliliyinin miihiim
komponenti yaxs1 idaragilikdir. Dovlat idaragiliyinin no doracads “yaxs1” olmasi da yeno miibahisali
masoladir. Heg bir hokumot 6z idaraciliinin “yaxs1” olmadigini bayan etmir vo investorlarin colb
edilmosi {igiin vodlor verir. Investisiya miihitinin olverisliliyinin xarakterizo edon ¢oxlu
determinantlar var ki, onlarin da har birinin kamiyyatcs ol¢tilmasi xeyli ¢atindir.

Investsiya miihiti 6lkodo siyasi miihitin no godor sabit va tohliikosiz olmasindan, igtisadiyyatin
dayaniqliligini xarakterizo edon digor komponentlarin sabitliyindon, dévlat idaragiliyinin va hiiquqi
sistemin keyfiyyotindan, biznes miihitinin alverigliliyindon, o ciimladen, miiossisalarin geydiyyatinin
no dorocods asan olmasindan, vergi sisteminin asanligindan, xarici investisiyalarin 6lko
iqtisadiyyatina no dorocodo asan daxil olmasindan, miilkiyyot hiiququnun no doracodo
gorunmasindan, 6lko iqtisadiyyatinin xarici ticarato no doracods agiq olmasindan, biznes kreditlorinin
na doaracads asan alds edilmasindoan, biznes miibahisalarinin mohkomolards na deracads samoarali hall
edilmosindon, is¢ilorin omok hiiquglarinin no dorocodo yerino yetirilmosindon, 6lkodo fiziki
infrastrukturun na deracado miitkommal olmasindan, hokumatin barpa olunan enerji monbalarindon
istifadoni no dorocado dostoklomosindon vo enerji somoaraliliyini inkisaf etdirmosindon, ohalinin
tohsilo vo sohiyyoya ol¢atanliginin no doracads reallasmasindan, innovasiyanin hom igtisadiyyat, hom
do ganunvericiliklo no doracado dostoklonmasindon asilidir. Yuxarida sadaladigimiz determinantlar,
oslindo investisiya miihitini xarakterizo edon osas aspektlordir. Investisiya miihiti yaxsi olduqca
Olkoyo golon xarici investisiyalarin hocmi do artir. Belo investisiyalar 6lkodo yaradilan slave doyorin
osas amillarina, xiisusilo, asas kapitalin, hamg¢inin insan kapitalinin inkisafina birbasa tosir gostarir.
Biz 6z todqigatimizda Azorbaycanda biznes miihitinin son 30 ildo inkisaf dinamikasini izlomoklo
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yanasi, belo miihitin birbasa xarici investisiyalarin hocmina vo ixrac hacming tasirlorini komiyyatco
giymoatlondirmoyas ¢alisacagiq. Bu mogsadls tadgigatimizin alqoritmi miivafiq problemo hasr edilon
tadqiqatlarin tohlilindon baglayacaq. Daha sonra kamiyyast qiymatlondirmalari {i¢iin metodologiyanin
miloyyan edilmasi vo bu metodologiya osasinda inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan 6lkslorde
investisiya miihitinin birbasa xarici investisiyalara tosiri vo Azorbaycanda miivafiq tosirlor
komiyyatca giymaotlondirilacak.

Tadqigatin asas hipotezlari agagidakilardan ibaratdir:

- Azarbaycana Birbasa Xarici Investisiya (BXI) axini 6lkads investisiya miihitinin asanhgindan
pozitiv asilidr;

- Azarbaycana BXI aximi imzalanan miigavilalorin doviat torafindan qorunmasi saviyyasi ilo
poztiv alagadadir;

- Azorbaycana BXI aximi élkada foaliyyat gostaran sirkatlorin sonradan olkadan ¢ixmaq
imkanimin na daracada asan olmast ila poztiv alagadadir;

- Azorbaycana BXI-in giris gaydalarimn sartlasdirilmasi ilo BXI hacmi arasinda aks alaga
movcuddur,

- Azarbaycana BXI-in ¢ixis qaydalarimin sartlogdirilmasi ilo BXI hacmi arasinda aks alaga
movcuddur,

- Azarbaycana BXI axim xarici ticarat rejiminin asanlasmas ila pozitiv alagadadir. imzalanan
miiqavilalarin doviat tarafindan qorunmasi saviyyasi ila poztiv alagadadir.

Iddabiyyata baxis

Investisiya miihiti yaxs1 olduqca 6lkoys BXi-in calb edilmosi asanlasir. BXi-1n 6lkoyo daxil
olmast hom do yeni texnika vo texnologiyalarin, innovativ idaresetmonin 6lko iqtisadiyyatinda
totbigino imkan verir. Olverisli investisiya miihitinin yliksok golir aldo etmoys imkan vermasi
masalalari Dollar va digarlari (2003) [1] tarafindon aparilan todqiqatda genis todqiq edilib. Miuislliflor
Banglades, Cin, Hindistan vo Pakistanin timsalinda firmalar soviyyesinde investisiya miihitinin
iqtisadi foaliyyato, xiisusilo mohsuldarliga tasirini tadqiq ediblor. Sorgu metodu ilo aparilan todqgiqat
gdstorir ki, bu olkolordo investisiya miihiti farglidir. Investisiya miihitinin olverisliliyinin osas
komponentlorindon biri olan xarici ticarat rejiminin bu 6lkolordo miiqayisasi belo natico ¢ixarmaga
imkan verir ki, investisiya miihitinin daha alverisli oldugu yerlordo manfoot do yiiksokdir. Investisiya
miihiti alverisli olduqca firmalarin y1gimi va inkisaf tempi do yiiksok olur.

Investisiya miihitinin olverisliliyi birbasa xarici investisiyalarin, homginin yeni texnika vo
texnologiyalarin 6lkoys axinina tokan verir. Bu problem Blalock vo Gertler (2008) [2] torofindon
yerina yetirilon todqiqatda 6z oksini tapib. Tadqiqatcilar belo hipotezdon cixis edirlor ki, inkisaf
etmokdo olan Glkolords foaliyyot gostoron transmilli girkotlor yiiksok texnologiyalar1 yerli sirkotlors
otiiriirlor. Belo otiirmo prosesinda yerli sirkotlorin mohsuldarligr artir vo trasnmilli sirkatlorin
foaliyyati iigiin tolob olunan mohsullarin giymatlori asag1 diisiir. Bu proses praktiki olaraq, 6lko
daxilindo bazarmn liberallagmasina vo raqabetin artmasina, belsliklo, giymaotlorin asagr enmosina
stimul verir. Daxili bazarda qiymotlorin asag1 enmosi nainki texnologiyan1 vo ya BXI-n1 6lkoyo
gatiron transmilli sirket ti¢iin, hamg¢inin yerli istehsalgilar ti¢lin do giymatlorin enmasing va raqabatin
giiclonmosino sorait yaradir. Todgiqatcilar bu hipotezin test olunmasi mogsadilo Indoneziya
timsalinda emal sonayesi iizra panel analizdon istifads ediblor. Empirik todqiqat homin miislliflorin
geyd etdiyi hipotezlori tam tosdiq edir. Mohsul istehsal1 vo manfoot tochizat faaliyyati ilo masgul olan
firmalar, homg¢inin alicilar {iglin artmig vo texnoloji transfer Pareto tarazliginda olmusdur.
Tadqiqatgilar belo naticoya golirlor ki, texnologiyanin inkisaf etmis 6lkolordon inkisaf etmis 6lkoloro
transfer olunmasi “xarici tosir” rolunu oynayir vo bu, iqtisadiyyatin diger sektorlarina da tosir
gostarorok monfaoti artirir. Odur ki, BXI-1n calb edilmaosi siyasati davamli olaraq dostoklonmalidir.

Peres vo digorlori (2018) [3] 6z todqiqatlarinda institusional keyfiyystin birbasa xarici
investisiyalara tosirini inkigaf etmis vo inkisaf etmokdo olan 6lkolorin timsalinda todqiq ediblor. Onlar
institusional keyfiyyoto investisiya miihitinin torkib hissosi kimi yanasiblar. Institusional keyfiyyatin
osas determinanti olaraq “korrupsiyaya nozarot” vo “qanunun aliliyi” gostoricilorindon istifado
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ediblor. Todgigatda oldo edilon asas natico ondan ibaratdir ki, inkigaf etmis 6lkolordo institusional
keyfiyyat BXI-m hocmins pozitiv tosir edir. inkisaf etmokda olan &lkalor iiciin belo tosirlor zoifdir.
Bunun asas sababi inkisaf etmokdos olan 6lkalords institusional keyfiyyatin zoif olmasi ilo baghdir.
Oxsar notico Tiirkiys timsalinda Eren vo Jimenez (2015) [4] torafindon aparilan tadqiqatda da tosdiq
edilir.

Malayziya timsalinda bu problem Tiong vo digorlori (2021) [5] torofindon todqiq edilib.
Coxsayli todgiqatlardan forgli olaraq, bu todgigatda osas diggot makrosoviyyoys deyil,
mikrosoviyyays yonoalib. Emal sonayesi vo xidmat sektorunda faaliyyat gdstoron 692 firmada aparilan
sorgu osasinda toplanan molumatlar ekonometrik tohlil edilib. Bu moalumatlar iki hissoyo ayrilmisdir.
Birinci hissodo 527 firmanin molumatlar1 asasinda emal sonayesi {izro model formalagdirilmis, ikinci
hissado iso 692 firmanin molumatlari asasinda modelin etibarliligi yoxlanilmigdir. Todgiqgatda oldo
edilon naticoyo asason bazi institusional amillor, masalon, torpaq miilkiyyatciliyinin alds edilmasinin
¢otinliyi, cinayotkarligm yiiksok soviyyade olmast BXi-in &lkoye axini {iciin miihiim manealordir.
Informasiya-kommunikasiya texnologiyalarmin inkisafi, oksino, BXi-nin 6lkoys calb edilmosindo
miihlim rol oynayir.

Contractor va digarlari (2020) [6] torafindon aparilan tadgiqatda BXI-m colbina stimulyator
rolu oynaya bilon osas tonzimlayici amillor miioyyon edilorok, onlarin BXI-a tosirlori 189 6lkonin
daxil edildiyi panel analizlo kamiyyatco qiymatlondirilib. Osas natice ondan ibaratdir ki, hans1 61kada
miiqavilo sortlorinin yerino yetirilmasino daha ciddi omal olunursa, homg¢inin hansi1 6lkodo xarici
ticarat qaydalar1 daha somaralidirse, o 6lkalora daha ¢ox BXI calb edilir. Homginin, alinan naticaloro
osason transmilli girkotlor 6z faaliyyatlorini daha ¢ox institusional doyisonlori zoif olan 6lkolordo
deyil, giiclii olan &lkolords qururlar. BXi-in asas dastyicilari olan transmilli sirkatlor investisiyalarin
giris vo ¢ixis1 Uiciin zoif qaydalari olan 6lkalora nisboton daha ¢ox miigavils sortlorine ciddi amol edon
olkalars iistiinliik verirlar.

Inkisaf etmokdos olan 6lkolarin timsalinda bu problem Bayraktar (2013) [7] torafindon tadqiq
edilib. Tadqgiqatda alds edilon naticalora asason hansi 6lkads biznes miihiti yaxst inkisaf edibsa, o
dlkoloro BXI daha genis hacmdo calb edilir. Inkisaf etmokds olan dlkalarin inkisaf etmis dlkalarlo
miiqayisodo daha siirotli artim tempino malik olmasi demoyo osas verir ki, BXI inkisaf etmis
Olkolordon inkisaf etmokda olan 6lkalors axir. Biznes miihitinin olverisliliyinin miioyyon hoddi var
ki, bu hodd “doymus hodd” hesab edilo bilor. Inkisaf etmis oksor 6lkalords biznes miihitinin bu haddo
yaxinlagmasi sobabindon son illards bu dlkalords Doing Business Tadqiqat Qrupunun gostaricilori
iizra ciddi dayisikliklor olmur. Lakin inkisaf etmokds olan 6lkalords biznes miihiti davamli olaraq,
alverislilik istigamotindo dayisir. Elo bu sobobdon do BXI-1n getdikco inkisaf etmokdo olan &lkalors
daha ¢ox axim giiclonir.

Metodologiya

Investisiya miihitinin xarici iqtisadi foaliyyato, xiisusilo BXi-in hocmino tosirlorinin
giymatlondirilmasi zaman totbiq edilon metodlar miixtalifdir. Masalon, Njuguna va Nnadozie (2022)
iki 1l tizro 45 Afrika 6lkasinin daxil oldugu panel analizdon istifads ediblor. Bu zaman reqresiya tonliyi
olaraq,

FDly =a+xj, B+ 6 x EBD;; + &;; (1)
gotiiriliib. Burada i=1...45 6lkoni, #=1, 2 iki ili shato edir. x;, — izahedici doyisonlar vektorudur. Bu
vektor 6lko igtisadiyyatinin asili oldugu miixtalif doyisonlori, masalon, tabii sorvatlorin rentasini, yerli
bazarn Ol¢iisiinii, shali sayini, inflyasiyani, xarici ticaratin aciqliligini va s. shato eds bilor. EBD;; —
i-ci 0lkonin t zamaninda Doing Business hesabatlarindaki reytinqidir. a, f vo 6 omsallart iso molum
olmayan parametrlordir. &;; iso miisahido edilmoyon tosadiifii sohvdir. Bu model ii¢ metodla, yoni on
kicik kvadratlar tisulundan istifado etmoklo panel analizlo, 2SLS istifado etmoklo instrumental
dayisonlar metodu il va kontrol funksiya yanasmasi (CFA) ilo qiymatlondirilib.

Corcoran va Gillanders (2015) [8] torofindon aparilan todgiqatda da (1) reqresiya tonliyindon
istifads edilib. Lakin bu metodlar Jayasuriya (2011) [9] torafindaon istifads edilon metoddan forglidir.
Contractor va digarlerinin (2020) todgiqatinda: 1) “BXI-m aximi” (FDI inflows), 2) Insan inkisafi
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indeksi” (HDI), 3) “Miilkiyyatin qeydo alinmasi” (Registering property), 4) “Kreditin oldo
edilmasinin asanlhig1” (Getting credit score), 5) “Sorhad ticarstinin tonzimlonmasi” (Trade across
border regulations), 6) “illik UDM artim1” (Annual GDP growth), 7) “Adambsina UDM hocmi”
(GDP per capita), 8) “Bizneso baslamagin tonzimlonmaosi” (Starting business regulations), 9)
“Miiqavilonin yerino yetirilmasi” (Contract enforcement), 10) “Miiflislogmonin hallinin
tonzimlonmasi” (Resolving insolvency regulations) kimi 10 gdstoricidon istifado edilib. Burada “insan
inkisafi indeksi”, “miilkiyyatin qeyds almmas1”, “kreditin oldo edilmosinin asanlig1”, “illik UDM
artim1” vo “adambasina UDM hocmi” kontrol doyisonlor kimi models daxil edilib. Todqiqatda asili
doyison olaraq, BX1 hocminin logarifmi gotiiriiliib.

Biz 6z tadqiqatimizda (1) reqresiya tonliyinden istifads edocoyik. Lakin bu zaman investisiya
miihiti kimi 6lkonin Doing Business torafindon hesablanan indekslorini, kontrol doyisonlor kimi iso
“illik UDM artim1” vo “adambasina UDM hacmi” géstaricisinin logarifmini, hamginin “insan inkisafi
indeksini”, “qiymaot indeksini” va “real faiz doracasi” gostaricilarini qoabul edacoyik.

» investisiya miihitinin asas determinantlari

Investisiya miihiti bu vo ya digor derocads biznes miihiti ilo bagli oldugundan biz onun osas
determinantlari kimi els biznes miihitinin determinantlarini1 gobul edocoyik. 2005-ci ildon baglayaraq
biznes miihitinin olverisliliyi Diinya Bankinin Doing Business Tadgigat Qrupu (DB) torofindon
miiqayisali gqiymatlondirilirdi. DB torafindon dorc edilon hesabatlarda 190 6lkonin iqtisadiyyatinda
biznes foaliyyati ilo mosgul olmagin alverisliliyi 11 gostorici lizro qiymatlondirilirdi. Qeyd edak ki,
DB molumatlariin bazilorinin ikili xarakters malik olmas1 bu gdstaricilar {izro reytinglorin yaxsi vo
ya pis olmast haqqinda ciddi fikir irali siirmoys imkan vermirdi. Belo ki, els iqtisadi gostaricilor var
ki, onlarin “az” va ya “¢ox” olmasi deyil, “optimal” olmas1 daha vacibdir. Masalon, vergi yiikii DB
gostaricilori arasinda olan gostaricilordon biridir. DB hesabatlarinda hansi 6lkads vergi yiikii azdirsa,
o Olkodo biznesin olverisliliyi daha yaxsi hesab edilir. Lakin biznes iiglin yaxs1 sorait 6lkodo
mosgullarin sosial tominati {iglin homiso yaxsi hesab edils bilmoz. Bu hom do 150 gobul vo ya isdon
cixarmanin asanligr gostoricilorino do aiddir. DB gostaricilori, osason, biznes miihitini
giymatlondirdiyindon 6lke iiclin onun “optimal” haddinin tapilmasi masalasi daha aktualdir. Qeyd
edok ki, hazirda DB hesabatlar1 daxili audit moagsadilo dayandirilib. Lakin movcud ¢atismazliglara
baxmayaraq, DB hesabatlar1 halo ki, 6lkolor iizro biznesin olverisliliyinin qiymatlondirilmosinda
movcud malumatlar arasinda on etibarlist hesab edilir. Ona gors do biz 6z tadqiqatimizda DB-nin
2004-2020-ci illeri ohato edon dovra aid molumatlarindan istifads edacoyik.

= Azorbaycanda investisiya miihitinin cari vaziyystinin komiyyatca qiymotlondirilmasi

Azorbaycan miistoqillik oldo etdikdon sonra olke iqtisadiyyatini dirgoltmok {igiin xarici
investisiyalara vo kreditloro ciddi ehtiyac duyuldu. Diinya Bankinin, Avropa Yenidonqurma vo
Inkisaf Bankinin, Beynolxalq Valyuta Fondunun vo Asiya Inkisaf Bankinin Azorbaycan dévlati ilo
omoakdasghiginin genislonmosi 6lko iqtisadiyyatinin dir¢oalmasinds vo yoxsullugun azaldilmasinda
miihiim rol oynadi. Lakin 6lks igtisadiyyatinin, xiisusilo neft sektorunun inkisafinda BXi-in rolu daha
boyiik idi. 1994-cii ilin sentyabrinda Azorbaycan dovlati ilo bir ne¢o taninmis transmilli sirkotlor
arasinda “©Osrin miiqavilasi”’nin imzalanmasi nainki neft sektorunun, hamginin geyri-neft sektorunun
inkisafin1 siirotlondirdi. Olkado biznes miihitinin, xiisusilo investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi
istigamatindo 1992-ci ildon 2020-ci ilo gador 120-don ¢ox qanun qobul edilmisdir. “Ddvlot
miilkiyystinin 6zallasdirilmasi haqqinda” [10], “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” [11],
“Torpaq islahat1 haqqinda” [12], “Investisiya faaliyyoti hagqinda” [13] Azarbaycan Respublikasinin
ganunlar1 vo digaor ganunlar, eloco do onlara miixtoalif illordo edilon olava vo doyisikliklor Azorbaycana
BXI axminin siirotlonmasini stimullasdirdi.

Azorbaycanda investisiya miihitinin yaxsilasdirilmast vo BXI-in &lkoya colb edilmosi
istigamatinda dovlat siyasati son 20 ilds 6z miisbat tasirini iqtisadiyyatin ham neft, hom da geyri-neft
sektorunda gdstormokdadir. Olkaya calb edilon BXI-1n hacmi 2002-2016-c1 illorarasi dovrdo yiiksok
olmusdur. Lakin 2016-c1 ildon sonraki dévrde BXI-m hocmi azalmisdir.
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Oliyev (2015) [17], Qafarov (2017) [18], Maommoadov (2017) [19] torofindon aparilan
todqiqatlarda Azorbaycan igtisadiyyatina BXI-in colb edilmosi, 6lkodo biznes miihitinin cari voziyyati
vo Olko iqtisadiyyatinin bozi problemlori arasdirilib. Namazova (2008) [20] torofindon aparilan
todqiqatda investisiya layiholorindon istifadonin samorsliliyinin yiiksaldilmasi vo alverisli investisiya
mihitinin yaradilmasi masalolori aragdirilib. Hasanov (2003) [21] torofindon aparilan todqigatda
investisiya layiholorindo risklorin hesablanmasi va somaraliliyin giymotlondirilmasi problemlori
Oyronilib. Giilaliyev (2021) [22] torofindon yerina yetirilon todqiqatda iso investisiya miihitinin
olverisliliyinin, homg¢inin ona tosir gostoron bazi amillorin, o climlodon, maliyys liberallagsmasinin,
iqtisadi azadligin, xarici ticarot azadligmnin vo digar institusional soraitin BXi-a tasiri, hom¢inin BXI-
n iqtisadi artima tosirlori komiyyatco analiz edilib. Giilaliyev bels noticoyo golir ki, liberallagma
Azorbaycan iqtisadiyyatina pozitiv tosir edir.

Cadval 1
Biznes miihitini xarakterizo edan bazi miistaqil gostaricilor
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SB, CP, PR, GC, PM, TT, TB; EC, RI,
2004 | 53,8 - - - - - - 69,3 42,3
2005 | 55,5 - 73,1 31,3 - 69,3 42,2

2006 | 55,8 24,2 73,3 31,3 43,3 46.4 23,8 69,3 42,1
2007 | 68,5 27,2 73,4 31,3 43,3 42.4 24,2 69,3 42,0
2008 | 74,0 32,0 74,7 31,3 43,3 40.9 26,0 69,3 41,6
2009 | 89,7 41,5 92,3 31,3 66,7 40.9 26,6 70,1 41,0
2010 | 89,9 46,4 92,5 62,5 66,7 40.9 35,7 70,1 41,0
2011 | 90,4 45,3 92,4 62,5 66,7 38.9 31,7 70,1 40,5
2012 | 90,4 46,7 92,5 62,5 66,7 40 36,3 70,1 40,9
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2013 | 90,5 48,0 92,6 62,5 66,7 40 40,8 70,1 41,3
2014 | 95,3 44,9 92,5 40,0 66,7 39.8 41,2 69,0 41,4
2015 | 93,9 59,5 92,9 40,0 40,0 39.8 76,2 69,0 41,5
2016 | 96,1 60,0 83,0 40,0 46,0 39.8 76,2 63,8 41,6
2017 | 96,1 60,1 67,6 40,0 46,0 39.8 78,2 63,8 41,6
2018 | 96,1 60,5 69,1 40,0 46,0 39.8 78,2 65,7 62,3
2019 | 96,1 73,1 72,2 80,0 46,0 41.2 81,7 65,7 63,8
2020 | 96,2 73,4 75,4 100,0 50,0 40.7 80,2 74,9 63,5

Moanba: Cadval Doing Bisiness Tadgiqat Qrupunun malumatlar: asasinda tortib edilib

Diinya Bankinin Doing Busines Tadqigat Qrupunun 2004-2021-ci illor {izro hesablatlarina
asason Azorbaycanda biznes miihiti, o cimlodon investisiya miihiti davamli olaraq yaxsilasib (codval
1). Tosssiif ki, cadval 1-da verilmis gostaricilordon zaman siras1 analizi ii¢lin istifads etmak bir qodor
cotindir. Clinki DB-in metodologiyasi bozi gostaricilar tizra 2014 vo 2015-ci illords yenilondiyindon
olds edilon naticalorin dinamikast doyigmis olur. Buna goro do reqresiya tonliklorinds sldo edilon
naticalarin etibarliligl xeyli azalmis olur.

Cadval 2
Investisiya miihiti ilo BXI arasindaki slaqads istifada edilon bazi kontrol gostaricilor
Mlor Insan ilik UDM Admabagma | Qiymsat indeksi Real faiz
inkisafi artimi UDM hocminin | (ABS dollar doracosi [24]
indeksi [23] loqarifmi ilo (baza ili
1995)
HDI, GDPG; GDPPC, Pi, RIR,
2004 0,672 9,25 6,952 117,60 5,920
2005 0,692 27,96 7,364 133,85 2,009
2006 0,706 34,50 7,813 153,58 5,869
2007 0,716 25,00 8,256 186,46 -1,204
2008 0,722 10,76 8,626 235,39 -6,414
2009 0,727 9,30 8,507 244,15 47,999
2010 0,729 5,05 8,673 258,47 6,038
2011 0,734 0,10 8,880 283,39 -4,509
2012 0,741 2,17 8,922 287,90 15,072
2013 0,745 5,81 8,972 295,29 17,724
2014 0,748 2,75 8,974 299,38 19,446
2015 0,750 1,09 8,613 238,07 28,889
2016 0,753 -3,10 8,264 172,12 1,524
2017 0,757 0,20 8,330 180,23 0,272
2018 0,761 1,50 8,464 186,57 4,692
2019 0,730 2,50 8,478 191,46 17,542
2020 0,745 -4,30 8,350 196,76 26,778

Moanba: Diinya Bankinin va Azarbaycan Respublikasi Doviat Statistika Komitasinin malumatlart
asasinda tartib edilib

Biznes miihitinin, o ciimlodon investisiya miihitinin BXi-a tosirini qiymatlondirmok iigiin 1-ci
reqresiya tonliyino kontrol doyisonlor do olava edilib. Biz 6z todqiqatimizda belo doyisonlor kimi
insan kapitali indeksini (HDI,), illik UDM artimmm (GDPG,), adambasina UDM hocminin
loqarifmini (GDPPC,;), baza ili 1995-ci il olmaqla qiymat indeksini (PI;), real faiz doracasini (RIR;)
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daxil edocoyik. Qeyd edok ki, bu gostoricilor Diinya Bankinin vo ARDSK-nin rosmi statistik
bazalarindan olds edilib. ABS dollar1 ilo qiymaot indeksi
pIS — prasm (ExchRateO
t t ExchRate ;
diisturu ilo hesablanmigdir, burada Plf va PI#*", miivafiq olaraq, dollar vo manatla 7 ilindoki qiymot
indeksloridir, ExchRate, vo ExchRate, iso, miivafiq olaraq, baza ilindo va ¢ ilindoki miibadilo
kursudur.

Cadval 3
Azdrbaycanda miixtalif iqtisadi sahalor iizra investisiyalarin dinamikasi
(min.ABS dollari)

Neft/qaz  sektoruna | Qeyri-neft/qaz Xidmat sektoruna K/tosorriifati, meso

investisiyalar ~ [25] | sonaye sektoruna | investisiyalar va baliggiliq sahasing

(mIn.ABS dollar1) investisiyalar (mIn.ABS dollar1) investisiyalar ~ (min

(mln.ABS dollar1) ABS dollari)

Daxili Xarici Daxili Xarici Daxili Xarici Daxili Xarici

investisi | investisi | investisiy | investisi | investisi | investisi | investisi | investisi

ya ya a ya ya ya ya ya

iNvio, | FDIioIL, | INVINNO, FDINO, | INVINS, | FDIS, |INVINA, | FDIA,

2004 -- - - - 735,22 253,76 23,26 12,40
2005 446,98 | 3393,59 426,26 148,01 | 1327,78 315,98 25,91 17,10
2006| 550,03 | 3119,54 851,35 288,78 | 1795,70 310,46 53,21 12,07
2007) 1094,16 | 2998,49 | 1137,51 120,03 | 2908,93 163,79 250,84 32,67
2008 1169,30 | 232230 | 1554,65 125,37 | 6257,37 264,44 392,97 16,64
2009 968,27 | 1511,76 | 1298,74 233,92 | 4978,75 288,68 319,66 12,11
2010] 134239 | 2343,63 | 1596,81 44,85 | 5868,68 608,29 535,80 1,22
2011 1489,68 | 2398,38 | 2619,48 292,52 | 8252,55 601,36 553,23 0,59
2012 1733,07 | 3173,37 | 2559,19 222,76 | 10353,21 744,75 818,66 7,25
2013] 1565,84 | 4928,23 | 2900,57 165,07 | 11616,31 846,33 716,29 15,73
2014 2262,62 | 5334,78 | 2034,55 107,34 | 11466,55 791,37 446,10 17,88
2015 1581,62 | 5374,04 | 1106,23 221,81 | 5804091 | 1116,14 335,39 11,03
2016] 115490 | 4264,05 473,59 342,06 | 2244,05 | 1200,99 194,33 9,37
2017) 127541 | 3654,00 828,25 407,07 | 2659,55 944,20 329,60 29,36
2018 1468,47 | 2058,06 | 1181,00 290,82 | 3893,43 802,64 442,32 7,32
2019| 1414,59 | 2025,76 | 143641 569,00 | 427744 729,60 440,40 12,27
2020| 1353,76 | 216741 1716,65 94,71 | 3737,71 756,52 292,33 13,88
2021] 1604,53 | 1812,65 947,35 51,53 | 4636,32 637,97 201,11 0,00

Monba: Azarbaycan Respublikasi Déviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda hazirlanib

1-ci reqresiya tonliyindo asili doyison olaraq, Neft/qaz sektoruna investisiyalar (mln. ABS
dollar1), Qeyri-neft/qaz sonaye sektoruna investisiyalar (mln. ABS dollar1), Xidmaot sektoruna
investisiyalar (mln. ABS dollar1), kond tosorriifati, meso vo baliqgiliq sahasino investisiyalar (min
ABS dollar1) gétiiriiliib. Bu investisiyalar da iki qrupa boliinmokls daxili va xarici investisiyalar kimi
bir-birindon ayrilib.
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Cadvoal 4
Xidmat sektoruna BXI comi vergilordan va xarici ticarato qoyulan mahdudiyyatlordon
reqresiya asililigi

Dependent Variable: LOG(_24_FDIS)
Method: Least Squares
Date: 10/24/22 Time: 20:37
Sample: 2006 2020
Included observations: 15
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
6 TT -0.1207356 0.060197 -2.005663 0.0680
7 TB 0.0145086 0.004397 3.2989862 0.00864
C 10.57393 2.548439 4.149181 0.0013
R-squared 0.661389 Mean dependent var 6.385676
Adjusted R-squared 0.604954 S.D. dependent var 0.586479
S.E. of regression 0.368618 Akaike info criterion 1.018742
Sum squared resid 1.630546 Schwarz criterion 1.160352
Log likelihood -4.640565 Hannan-Quinn criter. 1.017234
F-statistic 11.71946 Durbin-Watson stat 1.220846
Prob(F-statistic) 0.001507

Monba: miisdllif torafindon hesablanib

Cadval 2-ds toplanmis molumatlara asason Azorbaycan iqtisadiyyatinda investisiyalarin asas
hissasi neft-qaz sektorunun inkisafina yonoldilib. Qeyri-neft sonaye sektoruna yonaldilon
investisiyalarin hacmi do diqqgati colb edir. Kond tosarriifati, mesogilik vo baliq¢iliq sahasine
yonaldilon investisiyalarin hacmi digor sektorlarla miiqayiseds ¢ox azdir. Xidmot sektoruna
yonaldilon investisiyalarin dinamikasit demayas asas verir ki, daxili investisiyalarin miithiim hissasi bu
sektordadir. Xarici investisiyalar iso daha ¢ox neft vo qaz sektoruna yonolir.

Notica

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi, ayrica gétiiriilon bazi 6lkeler iiciin, o climlodon Azarbaycan ii¢iin
biznes miihitinin olverisliliyi ilo bagli DB Tadqgiqat Qrupu torofindon hazirlanan gostaricilordon
istifadonin osas c¢otinliyi metodologiyanin 2014 vo 2015-ci illordo doyismosi ilo baglidir. Belo
catigmazlifa baxmayaraq, Azerbaycan li¢iin DB gostoricilorinin ikisinden — comi vergilor vo xarici
ticaroto qoyulan mohdudiyyatlorin hocmindon asililigin ekonometrik hesablanmasi siibut edir ki,
xidmot sektoruna yonoldilon BXi-in hocmi comi vergilordon neqativ (10 %-lik etibarliliq
intervalinda), xarici ticarotin liberallasmasindan pozitiv (1 %-lik etibarliliq intervalinda) asilidir
(codval 4).
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Assessment of the influence of the investment climate on forign direct investments
in Azerbaijan

Abstract

This paper investigates a comparative analysis of the influence of the business environment,
including the investment environment, on foreign direct investment based on the results of numerous
studies, and a quantitative assessment impacts of the business environment on foreign direct
investment in case of Azerbaijan. Multivariate regression analysis was used for the analysis. Data on
the key determinants of the investment climate were obtained from Doing Business reports for 2004 -
2021. The author comes to the conclusion that the volume of foreign direct investments directed to
the service sector in Azerbaijan has a negative relationship with the level of total taxes and a positive
relationship with the liberalization of foreign trade.

Keywords: business environment, investment environment, foreign direct investment, economic
growth, GDP, sphere of services

II.B.baiipamoB
0okmop ¢hunocoghuu no IKoHoMuKe, O0YeHm
Munesiuesupcrutl 20Cy0apcmeen blil YHUugepcument

O].[eHKa BJUAHUA HHBECTUIIMOHHOI'O KJIMMATA
Ha NNPpSAMbI€ HHOCTPAHHBLIC HHBECTUIIUHA B A3ep63171)1)1<aﬂe

Pe3ztome

B cmamve nposedenvi cpasHumenvhvill amaiu3 GIUAHUA OU3HeC-cpeovl, 6 MOM Yucie
UHBECMUYUOHHOU CPeObl, HA NPAMbLE UHOCMPAHHbIE UHBECTULUL NO PE3YIbMamam MHO2OYUCTIEeHHbIX
UCCIe006aHUll U KOIUYeCMBEeHHAs OyeHKa Ha npumepe Asepbauiddxcana. [na aumanusa Ovin
UCNONIL3068AH MHO2OMEPHBIU pDe2peccUOHHblll ananus. [lannvle no KirouesviM OemepMUHaAHmMOM
UHBECMUYUOHHO20 KIuMamy Ovliu noiyyeHvl uz omuemos Doing Business 3a 2004-2021 2e. Aémop
npUXooum K 6618600y, Ymo 00bemM NPSAMbIX UHOCMPAHHBIX UHBECMUYUL, HANPABIEHHbIX 8 chepy VCaye2
8 Azepbauidorcane, umeem ompuyamenbHyl0 c6a3b ¢ YPOGHEM OOWUX HAN0208 U NOLONCUMENLHYIO
C643b C ubepanuzayueri GHeulHel Mmop2osiu.

Knwuesvie cnoea: OusHec-cpeoa, uHEeCMUYUOHHAA cpedd, NpiMble UHOCMPAHHbLE
uneecmuyuu, sxoHomuveckuti pocm, BBII, cghepa ycnye
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