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Xiilasa: Investisiva qoyuluslart olka igtisadiyyatimin inksafinda miihiim rol oynayir. Bu
baximdan milli igtisadiyyatin investisiya calbediciliyinin artirtlmasi onamli maslalardan biri hesab
edilir. Xarici investisiyalart olka iqtisadiyyatinda ¢ixis etmasi maliyya tohliikasizliyinin tomin
edilmoasi, inteqrasiya proseslorinin  doarinlaosdirilmasi, ixrac imkanlarimin  genislondirilmasi
baximindan oldugca ahamiyyatlidir. Bu maqalada Gretl ekonometrik programi vasitasilo birbasa
xarici investisiya qoyuluslarinin ixraca tasirvi tadqiq edilmisdir.
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Giris

Investisiya qoyuluslar1 iqgtisadi inkisafin osas horokotverici qiivvesi hesab edilir. Bir sira
iqtisadi  gdstoricilorin  formalasmas1 investisiya qoyuluslarindan birbasa asilidir. Investisiya
qoyuluslari istehsalin texniki saviyyasinin yiiksalmasinda, iqtisadi artima nail olunmasinda, raqabat
qabiliyyotli mohsul istehsalinin hoyata kecrilmosinds, yiiksok keyfiyyotli investisiya
komplekslorinin yaradilmasinda, ixrac istiqgamotli mohsul istehsalinin hocminin artirilmasinda,
idxalin ovozlonmosi strategiyasinin reallagdirilmasinda miihiim rol oynayir. Miasir bazar
igtisadiyyat1 soraitindo investisiyalar iqtisadiyyatin idaroetms mexanizmindo tonzimlayici
funksiyan1 yerino yetirirlor. Investisiya qoyuluslarmin soviyyasi iqgtisadi artimin alde olunmasinin
osas amillorindon biri kimi ¢ixis edir. Bozi iqtisadi artagdirmalar gostorir ki, investisiya
goyuluslarinin 1 faiz artmasi, 6lko iqtisadiyyatinda timumi daxili mohsulun 0,2 faiz béylimosino
sabab olur.

Investisiya qoyuluslar1 maliyyolosmo maonbolorino gdro bir nego yeros, daxili vo xarici
investisiya qoyuluslarina ayrilir. Daxili investisiya qoyuluslari yerli monbalor hesabina hoyata
kecirilon investisiya qoyuluslaridir. Xarici investisiya qoyuluslar1 dedikdo iso xarici dovletlor,
toskilatlar, xarici Glkolorin votondaglar1 torofindon hoyata kecirilon investisiyalar basa distliir.
Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds sahibkarliq subyektlori torofindon investisiya qoyuluslar1 investisiya
layihoalorinin giymotlondirilmosindon asili olaraq hoyata kegirilir. Bu zaman potensial investor
moveud layihalorin giymatlondirilmasini aparir vo bir sira gostericilor asasinda hansi layihaya
investisiya qoyuluslarinin edilmosi ilo bagli gorar verir. Bu zaman asas gostorici kimi investisiya
qoyuluslarinin rentabellik soviyyosi, bozi hallarda 6donilmo miiddoti, xalis cari effekt kimi
gostaricilor asas gotiriiliir.

9dabiyyata baxis

Investisiya layiholorinin qiymotlondirilmasino bir ne¢o yanasma mdvcuddur. bu yanasmalar
osason ononavi vo soxsi kapital metodu hesab edilir. Investisiya layiholorinin somoraliliyinin
giymatlondirilmosi zamani ononovi metoddan istifado edorkon somoralilik gostoricilori miiossiso
miqyasinda, soxsi kapital metodunda iso miilkiyyat¢i miqyasinda dayarlondirms aparilir. [1, s. 44]
Xarici Olkolor, beynoalxalq sirkotlor digor 6lkalora investisiya qoyuluslarini hoyata kegiron zaman
homin 6lkodon ixrac imkanlarmin qiymotlondirilmosini aparirlar. Xarici iqtisadi odabiyyatlarda
birbasa xarici investisiya qoyuluslari ilo ixracin artirilmasi arasinda empirik asililigin olmasi iqtisadi
aragdirmalarin miiasir mévzularindan hesab edilir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo miixtolif maliyyo monbolorinin somoroli formada soforbor
edilmasi vo Olkado somaorali investisiya miihitinin formalagdirilmas: ixracin artirilmasi hesabina
igtisadi artimin aldo olunmasinin osas sortlorindon hesab edilir.
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Birbasa xarici investisiya qoyuluslar1 hom milli hom do beynolxalq soviyyado diqgot ¢okon
todgiqat movzularindan hesab olunur. Beynolxalq soviyyoado birbasa xarici investisya mothumu
Mundel, Vernon, Dunning, Markusen vo digor iqtisadg¢ilar torofindon arasdirilmisdir. Birbasa xarici
investisiyalarin iqtisadi artimdaki rolu iqtisadg¢ilar torofindon osaslandirilmis, inkisaf etmok olan
olkolords bu yatirimlarin iqtisadi inkisafin osas horokot verici qiivvesi olmast vurgulanmigdir.

Tiirk igtisadgilarindan R.Karluka goro birbasa xarici investisiyalar dedikdo bir firmanin basqa
bir 6lkads yeni firma qurmasi, bir firmani satin almasi, onunla birlosmasi, o 6lkads mévcud
firmanin sormayosini artiraraq ortaqliq qurmasi yoluyla hoyata kecirilon vo 0Oziliylo borabor
texnologiya, idaraetma va toskilatgiliq qabiliyyatlorini gotiron uzunmiiddetli yatirimlar basa diistiliir
[2,s. 756].

Digor bir iqtisadgt Seyidogluna gora birbasa xarici investisiyalar bir sirkotin istehsalinin
yerlosdiyi 6lkonin sorhodlorindon konara mdvcud olan ¢ixarilmasi vo digor 6lkodo miiossisalorin
satin alinmasidir [3, s. 627].

Birbasa xarici investisiya anlayisin1 Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf toskilat1 vo Beynalxalq
Valyuta Fondu 6z hesabatlarinda daha aydin oks etdirmislor. Bu togkilatlar hesab edir ki, birbasa
xarici investisiya dair iqtisadiyyat daxilindo mévcud olan bir vahidin, basqa bir iqtisadiyyatda qalici
monfoot oldo edo bilmok mogsadilo hoyata kegirdiyi yatirnmdir. Qalict monfost dedikdo iso birbasa
investor ilo birbasa investisiya qoyulusu arasindaki uzun middotli olagoni vo investorun
idaroetmoda 6namli daracads tosirinin olmasini ifads etmokdadir. Birbasa investisiya qoyulusu iki
torof arasinda ilk sormayo qoyulusundan sonraki biitiin maliyys omoliyyatlarini da ohato etmokdadir
[4].

Birbasa xarici investisiyalarin ixraca tosiri miixtolif hesablama tisullar1 vasitasilo
miioyyanlogdirilir. Bu testlora misal olaraq Todo-Yamomoto, Dolado-Liitkephol va basqalarini
misal gostormok olar. Hor iki test odobiyyatlarda Granger sobab-natica testlori olaraq bilinirlor.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azorbaycan iqtisadiyyatinin inkisafinda birbasa xarici
investisiyalarin rolu olduqca bdyiikdiir. Olko iqtisadiyyatmin miixtolif saholorino birbasa xarici
investisiya yatirimlar1 hayata kecirilir. Bu investisiyalar daxili tolobatin 6donilmasi ils yanasi, ixrac
imkanlariin genislonmosino do sorait yaradir. Bu todqigatda Respublikamizda birbasa xarici
investisiyalarin ixraca tosiri Gretl ekonometrik proqrami vasitasils tohlil edilmigdir.

Metodologiya

OLS Regqressiya analizi - OLS (Ordinary Least Squared) - (adi on kicik kvadrat) - xotti
reqressiya modelidir, homg¢inin Xotti Reqressiya {i¢iin osas model kimi taninir. OLS bizo {imumi
modelin doqigliyindon daha ¢ox molumat veron bir modeldir. O, homginin hor bir doyisonin neco
getdiyini, arzuolunmaz dayisonlarin, verilonlords avtokorrelyasiyanin olub olmadigini va s. gdstarir.

Bu todqgigatin mogsadi respublikamizda birbasa xarici investisiyanin ixraca tosirini miioyyon
etmokdon ibaratdir.

Hipotez: Birbasa xarici investisiyanin ixracamiisbot tosir gostorir.

Tadqiqat tisulu: OLS reqresiya analizi.

Molumatin tosviri: Bu arasdirma 1990-c1 ildon 2019-cu ilo godor olan dévr {i¢iin World-bank
data bazasindan olds edilmis illik zaman seriyast malumatlar dostini nozarden kegirir.

Modelds asagidaki 3 doyisondon istifados edilmisdir:

- Asili doyison: Export- ixrac (milyon ABS dollar)

- Miistaqil doyison: FDI-(BXI)- Birbasa xarici investisiya (milyon ABS dollar)

- Izahedici dayison: GDP-(UDM)- iimumi daxili mahsul (milyon ABS dollar)

Doyisonlor osasinda asagidaki model torotib edilmisdir:

[EX= (FDI;,GDPy)

Asagida verilmis codval 1 Diinya Bankindan aldo edilmis statistik molumatlar osasinda tortib
edilmisdir. Statistik molumatlardan goriindiiyli kimi, demak olar ki, ilbail respublikamizda birbasa
xarici investisiya qoyuluslari, ixrac vo timumi daxili mohsul artmigdir. Bu iso bizo bunlar arasinda
olagonin olmasindan xobor verir.

27



MINGSCEVIR
DOVLST
UNIVERSITETI

Dayamqli inkisaf, cild 4, Ne 1, 2024

Cadval 1

Respublikamizda iimumi daxili mahsul, birbasa xarici investisiya va ixracin dinamikasi
(milyon dollarla)

Illor Birbasa xarici investisiya Ixrac Umumi Daxili Mohsul
1995 330,1 785,3 2417,4
1996 627,3 791,8 3176,3
1997 1114,8 1150,4 3962,2
1998 1023,0 1009,3 4446,4
1999 510,3 1281,4 4581,4
2000 129,9 2118,1 5272,8
2001 819,6 2368,6 5707,7
2002 2024.,6 2666,9 6235,9
2003 4007,3 3056,7 7276,8
2004 4719,1 4235,1 8680,4
2005 4476,4 8337,0 13245,7
2006 4486,0 13954,6 20983,0
2007 45942 22516,8 33050,3
2008 3986,8 321333 48852,5
2009 2900,0 22870,2 44291,5
2010 3353,0 28732,2 52909,3
2011 4485,1 37214,5 65951,6
2012 5293,3 36914,8 69683,9
2013 26194 35907,3 74164.,4
2014 4430,5 32560,9 752443
2015 4047,6 20059,3 53074,4
2016 44997 17581,0 37867,5
2017 2867,5 198394 40865,6
2018 1403,0 25484,5 471129
2019 1503,9 23629,8 48174,2
2020 507,2 15208,8 42693,0

Mbonba: Diinya Bankinin molumatlar1 osasinda [5]

Xotti diagrami tohlil etdikdo doyisonlor arasinda eyni trend xottini gérmok olur. Bu da
dayisenlar arasinda pozitiv alage ehtimalinin oldugunu gostorir. Respublikamizin asas makroiqtisadi
gostaricilorinin  formalagsmasinda ixrac miihiim rol oynadigi ii¢iin belo trend xottinin olmasi
gozlonilondir. Hesab edirik ki, tohlil olunan gostoricilorde dalgalanmalarin osas sobabi diinya
bazarinda neft vo neft mohsullarmin qiymotlori ilo baglidir ki, bunun da tosiri istor UDM, istarso do
ixracda gormok miimkiindiir. Novboti moarhoalode iso Gretl vasitesi ilo empirik hesablamalar
aparmaq miimkiin olacaqdir.

Dayigaonlor arasindaki alageni tapmagq ticlin OLS regressiya analizindon istifade olunacagq.

Hesablamada gostorilon noticoyo asason har iki doyisonin p-value (doyeor) gostaricisi 0,05 don
kicikdir. Bildiyimiz kimi ogor p-value 0.05-don kicikdirso, onda Ho: B1 = 0 inkar edib, Ha: B1 # 0
gobul edilir. OLS regressiya noticolorino osason doyisonlor arasinda pozitiv (emsal-coefficient hor
iki doyisondo miisbatdir) vo ohomiyyatli olago var.
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OLS Regressiya analizi(Export, FDI vo GDP)

File Edit Tests Save Graphs Analysis

Model 1: OLS, using observations 1950-2019 (T = 320)
Dependent wvariable: ExportOSD

coefficient std. error t—ratio p—value
const 5,05133e+010 1,63370e+010 3,092 0,0046 "
GDEUSD 0,262716 0,0165347 15,89 21 Te—0l1h wEw
FDIUSD 0,824637 0,298209 2,765 00,0101 ol
Mean dependent wvar 3, 79=+11 5.D. dependent wvar 1,48=+11
Sum sguared resid F,26e4+22 S5.E. of regression 3,494T7=+10
R—=sguared 0,948690 Adjusted B-=sguared 0,944889
F{z, 27} 249,6042 P—wvalue (F) 3,8Te-18
Log-likelihood =-T69,1093 Akaike criterion 1544,215
Schwarz criterion 1548,422 Hannan—{uinn 1545, 563
rho 0, T20639 Durbin-Watson 0,434382
Ho: B1 =0
}{AZBI #0

R-squared iso regressiya analizdo novbaoti diggoat etmoli oldugumuz gdéstoricidir. R-squared (R
kvadrat) modelin ne¢a faiz izah olundugunu gostorir vo gobul olunan odur ki, model 60 %-don ¢ox
izah edilmis olsun. OLS regressiya testinin naticolorine osason R-squared =0.94, yoni ki modelimiz
94 % izah olunub. Bu gostarici buraya godor alds edilmis noticonin miisbat oldugunu gostorir.

Durbin-Watson kriterias1 da ndvbeti diqgot etmoli oldugumuz bir gostoricidir. OLS regressiya
testinin noticesing asason modelimiz {igiin Durbin-Watson kriteriyas1 0.43-diir. Bildiyimiz kimi
Durbin-Watson kriteriasinin 1-don ¢ox olmasi gonastboxs, 2 olmasi iso ola natico hesab edilir.
Qurulmus modeldo iso bu gostorici 1-don azdir vo bunu nozoro aldigda modelimizdo
avtokorrelyasiyanin olma ehtimali siibhosi yaranir.

LM  avtokorrelyasiya testi (LM autocorrelation test) wvasitosilo modelimizdo
avtokorrelyasiyanin mévcud olub-olmadig1 yoxlanilir.

LM avtokorrelyasiya testi
LM test for autocorrelation up to order 1 -
Null hypothesis: no autocorrelation
Test statistic: ILMF = 30,3538
with p-value = P(F(1, 26) > 30,3558) = 8,80297e-006

Ho= avtokorrelyasiya yoxdur.

Ha= avtokorrelyasiya var.

LM avtokorellasiya testinin noticosindo baxdiqda p-value= 8,80297e-006 yoni ki, 0.05-don az
oldugunu goriiriik. Buda o demakdir ki, sifir hipotezi (avtokorrelyasiya yoxdur) qobul eds bilmirik
vo alternativ hipotezi (avtokorrelyasiya var) qobul edirik. Bu oldo etdiyimiz natico modelimiz {i¢iin
arzuolunan deyildir.

Novboti morholo iso heteroskedastiklik testidir. Bunun {i¢iin White's heteroskedasticity
testindon istifads edociyik .

White's heteroskedasticity testi
White's test for heteroskedasticity -
Hull hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM = 11,7621
with p-value = P{Chi-=quare({3) > 11,7621) = 0,03815%&9

Ho= heteroskedastiklik mévcud deyil.
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Ha= heteroskedastiklik mévcuddur.

White's heteroskedasticity testindon aldo etdiyimiz naticoya asason p-value=0.03 yoni ki, 0.05
don kigikdir. Beloliklo, Ho= heteroskedastiklik m&vcud deyil, inkar edilmoli, Ha= heteroskedastiklik
movcud oldugu tigiin gobul edilmoalidir. Modelimizds heteroskedastiklik mévcuddur vo bu noticods
arzuolunan deyildir.

Son morhals iso qaliglarin normal paylanmasi (Normality of residual) testidir.

Qaliglarin normal paylanmasi (Normality of residual) testi
Test for nmnormality of residual -
Hull hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: Chi-sguare(2) = 0,717927
with p-value = 0,6984

Ho= xota normal paylanmisdir.

Ha= xota normal paylanmamisdir.

Testin noticasina baxdiqda iso p-value=0.69 yoni ki, 0.05 don bdyiikdiir. Buna asason Ho=
xota normal paylanmisdir qobul edilir, Ha= xota normal paylanmamisdir qobul edilmir. ©ldo edilon
naticoyo osason qaliglar normal paylanmisdir vo bu da arzuolunandir.

Ex=5,05133+0,824637(FDI)+0,262416(GDP)

FDI 1 vahid artdigda Ex=0,824637 vahid artib

GDP 1 vahid artdiqgda FDI=0,262416 vahid artib

Noatico

Gretl programi vasitosilo apardigimiz birbasa xarici investisiyalarin ixraca tosiri ilo bagh
hesablamizin naticasine asason qeyd eds bilorik ki, bu iki komiyyet arasinda diiz asililiq
movcuddur. Hesablamalar noticosindo aydin olmusdur ki, birbasa carici investisiyalarin bir vahid
artmas1 ixracin 0,82 vahid artmasina, iimumi daxili mahsulun bir vahid artmas1 iso birbasa xarici
investisiyalarin 0,26 vahid artmasina sobab olmusdur. Todqiqatin osas mogsadinin birbasa xarici
investisiyalarin ixraca tosirini miioyyanlosdirmak oldugundan deyo bilorik ki, birbasa xarici
investisiyalar ixracin artirilmasinin osas amillorindon biri kimi ¢ixis edir. Bu baximdan birbasa
xarici investisiyalarin togviqinin aparilmasi olduqca zaruri mosololorden biri hesab edilir.

Bunu nozoro alaraq Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2016-c1 il 6 dekabr tarixli formani
ilo, “Azorbaycan Respublikasinda kicik vo orta sahibkarliq soviyyssinde istehlak mallarimin
istehsalina dair Strateji Yol Xoritosi” vo “Milli iqtisadiyyat perspektivlori iizro Strateji Yol
Xoritosi’ndo vo beynolxalq miistovido Olkonin colbedici investisiya mokani kimi imicinin
formalasdirilmasi mogsadilo Birbasa xarici investisiyalarin tosviqino dair 2021-2025-ci illori ohato
edon strategiya Beynalxalq Maliyys Korporasiyasi ilo birga islonib hazirlanmisdir [6].

Strategiyada birbasa xarici investisiyalarin colb edilmosi hesabina Respublikamizda idxali
ovazloyici vo ixracyOniimlii mohsul istehsalinin aritirlmasina, o climlodon ixracda qeyri-neft
sektorunun xiisusi ¢okisinin yiiksoldilmosinag istiqgamoatlonmisdir.

Hesab edirik ki, birbasa xarici investisiyalarin aritirilmast miiasir texnika vo texnologiyanin
istehsal prosesino colb edilmosilo geyri-neft sektorunda rogabot qgabiliyyotinin yliksolmasing,
igtisadiyyatinin strukturunun diversifikasiyasina nail olmaga, yeni ixrac bazarlarma ¢ixmaga imkan
veracakdir.
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Abstract: Investments play an important role in the development of the country's economy.
Therefore, increasing the investment attractiveness of the national economy is an important task.
The manifestation of foreign investment in the country's economy is important in terms of ensuring
financial security, deepening integration processes and expanding export opportunities. In this
article, using the Gretl econometric program, the impact of foreign direct investment on exports
was investigated.
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