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Xiilasa: Maliyyonin pulla alaqgasi inkar edilmazdir. Maliyyanin mahiyyati pul fondlarinin
formalasmast va istifadasinin idara edilmasidir. Maliyya — miiayyan zaman miiddatinda
makroigtisadi  tonzimlonmani  hayata kecirmak vo ictimai, fordi, korporativ magsadlori
reallasdirmagq fiigiin pul fondlarimin yaradilmas: va istifadasini ahato edan iqtisadi miinasibatlor
sisteminin macmusudur. Maliyya nazariyyasinin uzunmiiddatli dovrii arzinda oyranilan, tadqiq
edilon sahalorindon biri do dovilot maliyya sistemi olub. Korporativ maliyya nazariyyalarinin
tasakkiil va inkisaf tarixi XX asrdan baslayir. Bu nazoriyyalor korporativ maliyya menecmentinin
asaslandigr fundamental nazori bazis hesab edilir. Maliyya nazariyyalori do normativ maliyya
menecerlarina “na etmali” olduglarini séylayan va pozitiv — korporasiyanmin maliyya faaliyyatini
tasvir va izah edan nazariyyalora boliiniir.

Mbalumdur ki, pul fondlarimin formalasma va istifadasinin idara edilmasi fordi va koperativ
maraqlart ger¢aklagdirir. Maliyya sistemi — maliyya baglasmalari, risklor va aktivior miibadilasini
reallasdirmagq iigiin istifada edilon institutlarin macmusudur. Maliyya sisteminin tonzimlonmoasi,
istonilon ictimai ahamiyyatli faaliyyat miiayyan c¢esid qaydalar va talimatlarin talablorinin
gozlanilmasi ilo mahdudlasir. Sahibkarlq faaliyyati sferasi kimi maliyya sistemi do Konstitusiya
normalarinin, macallalorin, ganunlarin va basqa normativ hiiquqi aktlarin ¢akdiyi hiiquqi xatlor
car¢givasinda faaliyyat gostarir. Vergi Macallasi, “Biidca sistemi haqqinda” Qanun, “Baladiyya
maliyyasinin asaslart haqqinda” Qanun va s. bu kimi hiiquqi sanadlor doviat maliyya sisteminin da,
biitévliikda maliyya sisteminin doa hiiquqi asaslar tizarinda foaliyyat gostormasinda miistasna
ahamiyyat kasb edir.
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Giris

Sahibkarliq sisteminindo maliyyoni 6ziil dasi, yaxud tomoli adlandirsaq, boyiik ehtimalla
yanilmariq. Maliyyo nodir? Gilindolik hoyatimizda biz maliyyo haqqinda c¢oxsayli sorhlorlo
qarsilasiriq. Dogrudur, maliyyenin pulla alaqasi inkar edilmozdir. Ancaq bizs iqtisadi nazariyyadon
bollidir ki, doyer 6lgiisii, yigim vo miibadilo vasitosi funksiyasina malik olan pul “basqalarindan
miintozom olaraq, mohsul vo xidmot oldo etmok {igiin fordlorin istifado etdiklori aktivlorin
mocmusudur”. Bankdan kredit alan biznesmen do bu vasitolori aktiv kimi istifade edir vo bu
vasitolor hesabma yeni avadanliq, xammal, material vo s. alir. Ancaq biznesmenin vasait olda
etmosi prosesinin mahiyyati bu aktivlorin mahiyyati ilo eyni deyil.

Bilirik ki, emissiya Morkozi Bankin ixtiyarinda olsa da, imumiyyetlo, banklarda pul
“istehsal” edilmir. Bank biznesmeno kredit-pul vermok {i¢iin 6nco bu vasitlori neco 6z bankina
yonlatmok {i¢iin yollar diisiinmalidir. Yani, pullar depozit soklinds bankda yigilmalidir, ondan sonra
kredito yonoaldilmalidir. ©lbatto ki, pullar “6zbasina” yigilmir vo “6zbasima” hansisa biznesmenin
cibina daxil olmur. Pullarin yigilmasi, pul fondlarmin yaradilmasi vo pullarin bu fondlardan
mixtolif linvanlara getmosi — pul fondlarimin istifadosi, mahiyyotco, idarsetmodir. Maliyyonin
mahiyyati pul fondlarinin formalagmasi va istifadssinin idars edilmesidir. Miloyyan ndgsanlt va
noqsansiz sorhlordo do maliyyo anlayis1 belo xarakterizo edilir. Masalon, V.V.Kovalyova goro,
“maliyyo tosarriifat subyektlori vo dovlatin pul vasaitlori fondlarinin yaradilmasi vo bu fondlarin
genis tokrar istehsal, stimullasdirma vo comiyyatin sosial ehtiyaclarinin 6donilmosi moagsadi ilo
istifadasi prosesindo yaranan pul miinasibotloridir”. Kovalyovun vo basqa Rusiya iqtisadgilarinin,
mosalon, “maliyyani — ictimai tokrar istehsal prosesinin hor bir morhoalosindo pul dovriyyasinin
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yardimi ilo hoyata kegirilon iqtisadi miinasibotlorin mahiyyati” kimi xarakterizo edon Soxinin
izahlarim1 bir qodor sadolosdirsok, maliyyoni pul fondlarinin yaradilmasi vo istifadosi prosesindo
yaranan miinasibatlor kimi doyorlondirmak olar [5].

Maliyys anlayisinin aydinlasmasinda Z.Bodi vo K.Mertonun istinadi da gorokli olardi vo
basqa bir bucagdan nozor yetirsok, bu iki moshur alimlorin maliyys nozoriyyosini — “miioyyon
zaman miiddotindo mohdud pul resurslarinin toplanmasi vo xarclonmasinin idaro edilmasi haqqinda
elm” kimi xarakteriza etdiklorine diqqget yetirmoliyik. Bu sorho istinadla fikir ytiriidorak deyarik ki,
maliyys miioyyon zaman miiddotindo pul fondlarinin yaradilmasi vo istifadosinin idars edilmosidir.

Belalikla, biz maliyoys qisa bir torif vera bilorik. Maliyys — miioyyan zaman miiddotindo
makroiqtisadi tonzimlonmoni hoyata ke¢irmok vo ictimai, fordi, korporativ moagsadlori reallagdirmaq
iiclin pul fondlarmmin yaradilmas: vo istifadosini ohato edon iqtisadi miinasibotlor sisteminin
mocmusudur.

Korporaiv maliyys nazariyyalori

Elmi odobiyyatlara géro moaliyyonin 0z tarixi kimi maliyya nozoriyyasinin do tarixi ¢ox uzaq
zamanlardan baslayir. Maliyys nozeriyyesinin uzunmiiddstli dovrii arzinde dyranilen, tadqiq edilon
dovlot maliyyo sistemi olub. Ksenofantin “Afina politiyas1” asorindo yalniz dévlot maliyyo sistemi
haqqinda baxiglar oksini tapirdi. Orta osr maliyys nozoriyyesi tarixindoki todqgiqatlar — Foma
Akvinskinin, C.Lokkin, Tomas Menin, sonralar iso D.Yim, U.Petti vo s. todqiqatlar1 da dovlot
maliyyasinin problemlorini aragdirmaga yonalmisdi. Klassik siyasi iqtisadda artiq tokco dovlot
maliyyasinin deyil, hom do sahibkarliq sferasinin maliyyo problemlori do arasdirilirdi vo A.Smit
faiz lizro verilon vasaiti — kapitali “borc veranin borcluya illik faiz adlanan mablogi 6domok
razilagdirilmis miiddotin sonunda borcu 6domok sorti ilo toxsisat” adlandirirdi. C.St.Millin kapitalin
mahiyyati ilo bagli yanasmalar1 da sahibkarliq sferasinin maliyye problemlorinin ilk todqiqi
niimunolorindon biri hesab edilo bilor vo “hor bir yigimi bu giinkii qazanclarin golocok qazanclar
namina qurban verilmasi” hesab edon Mill hom do monfastlo y1§im — investisiyalar arasinda
olagoalora do toxunurdu. “Moanfoat no qodor yiiksokdirso kapital yigimina motiv do bir o godor giiclii
olur” [4].

Ancaq no qodim, no orta osrlor igtisadi fikrindo “mikromaliyyos problemlori’nin, o ciimlodon
korporativ maliyyonin otrafli nozeri todqiqi aparilmamisdi. Korporativ maliyye nazariyyalarinin
togokkiil vo inkisaf tarixi XX osrdon baslayir. Bu nozoriyyolor korporativ maliyys menecmentinin
osaslandig1 fundamental nazari bazisi sayilir, elo bu baximdan korporativ maliyya nazariyyslorinin
qisaca izah1 vacibdir. Iqtisadiyyatin faaliyyatinin elmi izahinda iki yanasma: normativ va pozitiv
yanasma movcuddur. Normativ nozoriyyo iqtisadi foaliyyot iiglin reseptlor toklif edir. Pozitiv
nazariyya iso iqtisadi foaliyyati izah etmoyo yonolir. Maliyye nozariyyalori do normativ maliyya
menecerlorino “na etmoli” olduqlarini séyloyan vo pozitiv — korporasiyanin maliyys foaliyyatini
tosvir vo izah edon nozariyyslora béliiniir. Ideal kapital bazar1 konsepsiyasini biz normativ yanasma
niimunolorindon hesab edo bilorik vo bu konsepsiya haqqinda molumat veron Brigxem gostorir ki,
“Cox vaxt maliyys nazoriyyasi firma va fordlorin 6zlorini neco aparmali olduglart barads hansisa
ideyadan baslayir”. Yoni firma bu nozoriyyonin tolobino uygun horokot etso, effektiv noticolor alinar
[4].

Maliyyo menecmenti gorarlarinin gobulunda osasli nozari bazis hesab edilon noazoriyyolordon
biri do diskontlagdirilmis pul axinlarinin tohlilidir. Bilirik ki, korporasiya sshm buraxilisindan,
kreditlordon vosait — maliyyo aktivi oldo edir vo sonra bu aktivlordon, o ciimlodon korporasiyanin
digor aktivlorindon, mosolon, osas fondlarindan istifado olunur. Aktivlordon istifado do, 6z
novbosindo korporasiyaya pul vosaitlori axmini vod edir. Masolon, “Baki Sorab” SC-1 aktivlordon
istifado ilo spirtli icki istehsal edir vo bazara ¢ixarir. Mohsul satilir vo satigdan oldo edilon golirlor
SC-no gatir. Moalumdur ki, aktivlorin istifadosi aninda vesait homon hesaba modaxil olmur vo bu
sabobdon homin vosaitlori golocok pul axinlari adlandirirlar. Diskontlagdirilmis pul axinlar1 (DPA)
konsepsiyas1 C.B.Uilyams torafindon islonilib vo Mayron Qorgan bu metodun korporativ maliyyo
menecmentindo istifadosing totbiq edib.
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Nozariyyo pullarm zaman doyaring osaslanir. Iqtisadi nozeriyyadon dyronmisik ki, bugiinkii
dollar 1 il sonra malik olacagimiz dollardan bahadir. Yoni bizim 100 manat pulumuz varsa, bu pulu
har hans1 bir igo sarf eds bilmasak do, on az1 banka 1 illik depozits yatira bilorik. Bankdan iss 1 il
sonra on azi 110 manat ala bilorik. Pullarin zaman doyori bu yanasmaya, yoni bir il sonraki 110
manatin indiki 100 manata barabar olmasi montiqina osaslanir. Korporativ maliyys menecmenti
ticlin osasli nozori dayaqglardan biri do kapitalin strukturu nozoriyyesidir. Siz korporasiyanin maliyyo
meneceri kimi foaliyyot goOstorsoniz, sizi diisiindiiron mosololordon biri do lazim olan kapital
vosaitlorini oldo etmok yollar1 olacaq. Maliyya menecerlorinin bu problemini Franko Modilyani vo
Merton Miller nozori cohotdon otrafli arasdiriblar vo kapital strukturu adlanan nozoriyys bu
problemin hallina cavab verir. Modilyani vo Millerin 1958-ci ildo goldiklori gonast belo oldu ki,
har bir korporasiyanin dayari yalniz galacok galirlarlo miiayyanlosir va kapitalin strukturundan asilt
deyil [6]. Modilyani-Millerin bu tadqigatinin digor iqtisadgilar torofindon inkisafinda kapitalin
strukturu ilo bagl yanasmalar bir qodor do doqgiqlosdirildi vo optimal struktur tigiin asagidak: sortlor
miloyyonlosdirildi:

- borc kapitalindan qismen istifads effektivdir;

- haddon ziyads borc kapitalindan istifads zororlidir;

- korporasiya ligiin borc kapitalinin optimal pay1 forqlidir.

Miller vo Modilyaninin korporativ maliyyo menecmentindo ohomiyyatli hesab edilon digor
todqigati dvidend siyasatinin sohmlorin kursuna tosiri ilo baghidir.

Dividend 6donislori siyasoti vo ya dvidend nozoriyyasi tokco ideal kapital bazar1 sortlorino
deyil, bagqa sortloro do firmanmn dividend siyasatinin investisiya qoyulyslari biidcasine tasir
etmodiyi vo biitiin investorlarin davranisinin rasional oldugu sortlorino do asaslanirdi. Nozoriyyoyo
gora, bu sortlor daxilindo dvidend Odonisi siyasati korporasiyanin dayerine tosir etmir.
Sadaladigimiz bu nozoriyyalordon alava portfel nozoriyyasi, assimmetrik informasiya nozoriyyasi vo
s. bu gabilden olan nazariyyalar vardir vo har bir nazariyys maliyys miinasibotlorine 6z fikirlorini
bir ciir ifado etmislor [5]. Korporasiyalarda bu nozoriyyolordon bohralonirlor. Nozoriyyolordon
istifadonin istehsala totbiqi sayssinds korporasiya sahiblori 6z islorini daha diizgiin qurmaga,
golocokdo daha golirli saholor hesabina pul axinlarina soraitin yaradilmasina sobob olmus olurlar.
Menecerlor uygun, sorfali yollarla korporasiyaya aid olan sohmlorin dayerini qaldirmaga cohd
edirlor. No olsun ki, onlar 6zlorino aid olmayan pullar1 yox, mohz basqalarmin pullarin1 idaro
edirlor. Sobob iso aydindir, menecerlor bununla 6z imiclorini yiiksaltmis olurlar. Korporativ
menecmentin magsadlorinin realliga ¢evrilmosi, hom do birbasa idaroetma prosesini “planlagdirma,
togkil, rohborlik vo nozaroti” hoyata keciron toskilati strukturun olmasini zoruri edir.
Korporasiyalarda sahibkar olmayan menecerlorin foaliyyst marag: fordi sahibkarliq subyektlorinda
sahibkar-menecerin foaliyyot maragi qodor giiclii olmur. Sahibkarligin menecmentdon ayrilmasi vo
ya “niimayandaslik problemi” korporativ menecmentin shamiyyatli masalolorindan hesab edilir.

Maliyyo axinlari vo maliyya sistemi

Yuxarida soylodiyimiz fikirlor biza bels diisiinmoys vadar edir sdyloyak ki, pul fondlarinin
formalasma vo istifadosinin idaro olunmasi fordi vo koperativ maraqglar1 gergoklosdirir. Hor bir
faaliyystin baglangicinda vo sonunda istonilon tosarriifat subyektinin sahibinin beyninds bir sual
dolasir: No godor maliyyo vosaitimiz toplanmalidir ki. sonda gozlodiyimiz noticoni ala bilok,
maraqlarimizt neca dogruldaq? Neca ki, banka depozito pul yatiran toqailid¢ii 6z fordi maragini
sorbast vosaitinin etibarli vo golirli saxlanmasini, bankdan kredit gotiiron SC-i iso korporativ
maragin — golir gatiracok layihonin reallagdirilmasini tomin etmoys xidmat edir. Ballidir ki, pullar
0z-6zlino fondlara y1gilmir, 6z xosuna istifado olunmur. Kredit almaq istoyon biznesmen banka vo
ya basqa kredit toskilatina iiz tutur. Sorbost vosaiti olan ford vo ya miiossiso fond bazarma —
qiymotli kagiz almaga, banka vosaiti depozito yatirmaga vo s. ¢alisir. Belo misallardan goriintir ki,
maliyya gorarlar formalagsmis sistemin faaliyyati ilo reallasir. Homginin niimunsalorden aydin olur
ki, kimlorso izafi vosaitloro malikdir, basqalar1 iso bu vosaitloro mohtacdir. Bu asasda maliyyo
axinlar1 — izafi pul vesaiti olanlardan bu vasaite ehtiyac duyanlara istigamatlonon axinlar bag verir.
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Bu axinlarin bas vermosi miixtolif yollarla, bozon maliyys bazari, bazon do banklar vasitasilo
reallasdirila bilir.

Maliyys sistemi — maliyys baglagsmalari, risklor vo aktivler miibadilesini reallagdirmaq ti¢iin
istifado edilon institutlarin mocmusudur. Yoni maliyyo baglagmalarini, masalon, sahibkarin kredit
almasini bu sistem icra edir. Bununla borabor aktivlor miibadilasi, mosalon, bankin malik oldugu 10
milyon manatin sahibkarin soroncamina kegmasi bas verir vo risklor miibadilosi, masalon, inflyasiya
naticasindo pulun doyarsizlogsmosi riskinin bankin “giynindon” sahibkarin “¢iynind” qoyulmasi ilo
noticolonir. Bilirik ki, maliyys vosaitino ehtiyaci olanlara vosaitlorin ¢atdirilmasi iki yolla — maliyyo
bazarlar1 vo maliyyo vasitogilori ilo bag verir. Maliyya bazarlar1 — maliyys aktivlerinin alqi-
satqisinin bas verdiyi bazar, yaxud “yi§im etmok arzusunda olan fordo 6z resursunu birbasa
borcalana toqdim etmays imkan yaradan maliyys miiassisalori macmusu” kimi saciyyelondirilir. Bir
azca sadologdirsok, maliyyos bazar1 — maliyyo aktivlori alici vo saticilarina bu aktivlorin birbasa
alisini-satigini reallagdirmaga imkan yaradan mexanizmdir, yaxud da alict ilo saticinin goriisocoyi
mokandir.

Miixtolif odobiyyatlarda maliyys sisteminin 3 funksiyast oldugu gdstorilir: bolusdiiriicii,
nozarot vo stimullagdirma. Maliyys sisteminin funksiyalarini olduqca ohatoli oks etdiron Bodi vo
Merton maliyys sisteminin asas funksiyasini maliyys resurslarmin effektiv bolgilisii sanmaqla
borabor, sistemin 6 baza funksiyasina malik oldugunu gostorirlor.

1. Mokana vo zamana gors iqtisadi resurslarin yerdoyismasini togkil etmak.

2. Risklorin idars olunmas alstlari ilo tominati.

3. Maliyys vosaitlorinin birlogdirilmasi vo ayrilmast mexanizmi ilo tominati.

4. Idaroetmo gorarlarmin koordinasiyasina tosir edon qiymat informasiyalar1 ilo tominatina
malik olmag.

5. Odonislorin vo kliringin hoyata kegirilmasi vasitolori ilo tominat.

6. Stimullagsdirma probleminin hoalli metodlari ils tominat.

Maliyyo sisteminin tonzimlonmasinds istifads olunan hiiquqi sanadlor

Maliyys sisteminin tonzimlonmasi barssinde danigsmazdan 6nco ballidir ki, hor bir ictimai
ohomiyyatli foaliyyot miioyyon ¢esid qaydalar va tolimatlarin toloblorinin gézlonilmasi ilo gorarlasir.
Azorbaycanda sahibkarliq faaliyyati azaddir vo bu azadliq Konstitusiyada aydin sokildo gostorilib.
Hansisa bir is sahasindo 6z gabiliyyatini agkar etmok istoyon soxs qanunda geyd olunmus tolobloro
omal etmok sortils, 6z soxsi imkanlarindan, bacarigindan, sorbost olaraq 6z amlakindan istifads
edorak, istor fordi qaydada, istorso do digorlori ilo birlosorok azad sahibkarliq faaliyyati ilo, qanunla
gadagan olunmamis digor mogguliyyot novlori ilo foaliyyot gostormok hiiququna malikdir. Ancaq
sahibkarliq foaliyystinin hiiquqi tonzimlonmasi tokco Konstitusiyanin “Vatondasla comiyyot
arasinda, votondasla dovlot arasinda miinasibatlorin asasini, hom¢inin dovlatin 6ziiniin toskilinin vo
foaliyyastinin osasini tonzimloyon hiiquqi normalar sisteminin” miiddealar: ilo tonzimlonmir [2].
Miilkii Macollodo bu foaliyyot azadliginin tosbiti ilo birgo hiiquq sorhi vo bozi “hiiquqi sorhodlori
da” ¢akilir. “Sahibkarligla masgul olmaq fordin miidaxilasiz istayile, 6z riskini gzs almagqla, asas
mogsadi omlak istifadosindon, omtoo satisindan, islor goriilmosindon vo ya xidmotlor
gostorilmosindon monfost gotiiriilmasi olan faaliyyatidir” [1]. Ancaq sahibkarliq foaliyystinin
hiiquqi tonzimlonmosi tigiin bu hiiquqi sonadlor do yetorli olmur vo ganunlarin — on ohomiyyatli
ictimai miinasibatlori tonzimloyon, birbasa xalq vo dovlatin seckili orqani torafindon xiisusi qaydada
gobul olunan, ali hiiquqi qiivvoyo malik normativ aktlarin qobulu lazim golir. Dovlotimiz
sahibkarligin inkisafin1 yaxsilagsdirmaq moagsadils bir sira onlarin xeyrine qanunlar, normativ aktlar
gobul edir, giizostlor totbiq edir, istodiyi odur ki, onlar 6z sferasini genislondirmoklo yiiksok
naticalor alde edo bilsin. Hom sahibkarin manfasti maksimum g¢oxalsin, hom do biidca goalirlori
artirila bilsin. Buna misal olaraq isgaldan azad olunmus orazilords ¢alisanlarin 10 il miiddotino hor
ciir vergidon azad olmalarin1 gostora bilarik.

Umumilikda, bir faaliyyot sferas1 hesab olunan sahibkarliq foaliyyoti kimi maliyya sistemi do
Konstitusiya normalarmin, macallslorin, qanunlarin vo basqa normativ hiiquqi aktlarin ¢okdiyi
hiiquqi xatlor ¢or¢ivoasindo foaliyyot gostorir. Masolon, Nazirlor Kabinetinin 21 dekabr 2000-ci il
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tarixli qorarina asason “Vergi ddayiciloring eynilogdirmo ndmrasinin verilmasi va totbiq edilmasi
qaydas1” ilo sahibkarliq subyektlorinin hamis1 vergi orqanlarinda ugota alimr, VOEN almaq iiciin
vergi orqanlarina qeydiyyat sonadi, tinvan va s. sonadlor toqdim etmolidirlor. Vergi orqanlar xiisusi
jurnalda geydiyyat aparib, onlara VOEN vermolidirlor” [3].

Konstitusiya maliyye sisteminin hiiquqi osasimni yaradir vo Konstitusiyada 6lkenin milli
valyutasinin manat olmasi 6z oksini tapib. Todaviilo pul nisanlarinin buraxilmasi vo todaviildon
korlanmis pullarin ¢ixarilmast Markezi Banka aidiyyati olan bir prosesdir, hamginin 6donis vasitasi
olaraq 6lkomizin hiidudlarinda tokco manatdan istifads oluna bilor. Bu maddodon aydindir ki, sohm
buraxiligini, yerlosdirilmasini hayata kegiron Sohmdar Comiyyatine ballidir ki, Baki Fond
Birjasindan SC-na torof dollar deyil, manat axacaq. Maliyyo sisteminin hiiquqi tonzimlonmasindo
macallalor, ganunlar, qanun qiivvali aktlar da 6nomli yer tutur. Misal {igiin, Miilki Macallo Qiymatli
Kagizlar Bazariin hiiquqi sorhini verir, bazarin foaliyyastinin imumi prinsiplorini miioyyonlogdirir.
Qiymotli Kagizlar {izro Dovlot Komitasinin 2000-ci il 9 fevral tarixdo gobul etdiyi osasnamo
“Qiymaotli kagizlarla alqi-satqi aqdlorinin qiymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakeilar: vasitoasi ilo
baglanma vo qeydiyyati qaydalar1 haqqinda osasnamo” hiiquqi tonzimlonmonin daha konkret
detallarin1 miioyyon edir.

Sadaladigimiz belo niimunslor maliyys sisteminin foaliyystinin hiiquqi tonzimlonmasi
haqqinda genis mozmunda miioyyan tosovviirlor yaradir, o ciimlodon maliyyo sisteminin hiiquqi
tonzimlonmasino asas yaradan basqa sonadlorin do olmasi labliddiir. Vergi Macollasi, “Biidca
sistemi hagqinda” Qanun, “Bolodiyyo maliyyosinin osaslar1 hagqinda” Qanun vo s. buna oxsar sair
hiiquqi senadlor dovlet maliyys sisteminin do, biitovliikde maliyys sisteminin do hiiquqi osaslar
iizorindo foaliyyot goOstormosindo rolunun ovozsis olmasit danilmaz faktdir. Neco deyorlor,
“miivoffoqiyyatli dovlet siyasoti ohomiyystli doracodo dovlotin maliyys masalslorine zoruri
miidaxilosinin  diizgiin miioyyonlosdirilmasindon asilidir”. Bir qodor sadolosdirsok, hoqiqi
tonzimlomo normal foaliyyati mohdudlasdirmaq sorhadlorini kegmirss, o zaman effektivdir.

Natica

Qeyd etdiklorimiz bels diisiinmoys imkan verir ki, ixtiyari bir foaliyyat novii ils igo baglamaq
arzusunda olan tosorriifat subyekti {iclin maliyyonin olmasi osas sortdir. Ciinki maliyyo iqtisadi
faaliyystin baslangic vo son ndqtesidir. Bunun 6nomli olmast maliyys anlayisina daha diqqstle
yanasmagi, onu daha ciddi bir formada idaro etmoyi tosorriifat subyektlorinin digqot morkozindo
saxlamalarini tolob edir. Diizdiir, onlar bu prosesi daha ¢ox menecerlors tapsirirlar, oslinds 6zlori do
daha ¢ox maliyyo masoalolorino ciddi yanasmalidirlar. Sohmdarlarin osas mogsoadi sohmlorinin
doyorini yliksoltmokdir vo bu isdo onlara menecerlor yardim edirlor. Diisiiniirom ki, maliyyo
baglagsmalari, risklor vo aktivlor miibadilesini reallagdirmagi menecerlorlo barabor sahibkarlar va
sohmdarlar da 6zlori bu prosesdo yaxindan istirak etmolori daha mogsodouygun olardi, borc
kapitalindan istifadoyo zorurot yaranmazdi. Oz ehtiyaclarindan artiq pul vosaitlorine malik olaraq,
maliyyo axinlarinda istirak edorok, 0z artiq pul vasaitlorini borc kapitalina ehtiyac duyanlar
harakatini tomin eds bilorlor.
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CONCEPT OF FINANCE AND FINANCIAL SYSTEM IN CORPORATIONS

M.Karimova
Mingachevir State University

Abstract: The relationship between finance and money is undeniable. The essence of finance
is the management of the formation and use of monetary funds. Finance is a system of economic
relations that includes the creation and use of monetary funds to implement macroeconomic
regulation and realize public, individual, and corporate goals in a certain period of time. One of
the studied and researched areas of financial theory during the long period was the state financial
system. The history of formation and development of corporate finance theories begins in the 20th
century. These theories are considered the fundamental theoretical basis on which corporate
financial management is based. Financial theories are also divided into normative ones that tell
financial managers "what to do" and positive ones - theories that describe and explain the financial
performance of a corporation.

It is known that the management of the formation and use of monetary funds realizes
individual and cooperative interests. Financial system is a set of institutions used to implement
financial transactions, risks and asset exchange. The regulation of the financial system, any socially
important activity is limited by the expectation of the requirements of a certain set of rules and
guidelines. The financial system, like the sphere of entrepreneurial activity, operates within the
framework of the constitutional norms, codes, laws and other normative legal acts. The Tax Code,
the Law "On the Budget System", the Law "On the Basics of Municipal Finance", etc. such legal
documents are extremely important in the functioning of the state financial system and the financial
system as a whole on legal bases.

Keywords: finance, financial system, bank, credit, corporation, entrepreneur, financial
market

KOHIIENIUSA ®UHAHCOB U ®PUHAHCOBOM CUCTEMbBI B KOPITIOPAIIMSIX

M.A.KapumoBa
MUHTrI4eBUPCKUM TOCYIapCTBEHHBIN YHUBEPCUTET

Pezrome: Ceazv meoncoy unancamu u denveamu Heocnopuma. Cyms punancos 3axuroyaemcs
8 Yynpasnenuy opmMuposanuem u UCHOIbI0BAHUEM OEHENCHbIX cpedcms. PUHAHCHL — 2O cucmema
IKOHOMUYECKUX OMHOULeHUN, GKIIOUAOWAs CO30aHUEe U UCNONIb308AHUE OEHENCHbIX CPeoCcms O
ocyujecmenenus — MAKpOIKOHOMUUECKO20 — pe2ylupo8aHus U — peanusayuu  0OuecmeeHHbIX,
UHOUBUOYATILHBIX U KOPNOPAMUBHBIX Yelell 8 onpedeiieHHblll nepuoo epemeru. OOHOU U3 u3yuaemvix
u uccnedyemvix obaacmeil GUHAHCOBOU MeOpUU HA NPOMANCEHUU ONUMENbHO20 nepuooa Ovlia
eocyoapcmeennas  ¢unancogas cucmema. Hcemopus cmanoeneHus U pazgumus  meopull
KOpnopamusHulx ¢unancos nauunaemcs 6 20 gexe. Imu meopuu cyumaromcs QyHOaMeHma bHoll
meopemuyeckol 06a30l, Ha KOMOpou bazupyemcs KOpnopamuHsli (QUHAHCOBIL MEHEeONCMEHMN.
Dunancosvie meopuu maxxice OeIAMcs Ha HOPMAMUBHbLE, 2080PAUUE PUHAHCOBBIM MEHEOHCEPAM,
«umo oenamvy, U NOUMUBHbIE — MeOpuU, ONUCHIGaOWUe U O00BACHAIWUE QOUHAHCOBbLE
nokaszamenu KOpnopayuu.

Hszeecmno, umo ynpaénenue ¢hopmuposanuem u UCNOIb308AHUEM OEHEN’CHLIX CPeoCme
peanuzyem UHOUBUOYATIbHbIE U KOJIeKMuUsHble unmepecvl. PUHAHCO8A cucmemMa npeocmaesiiem
€000l COBOKYNHOCMb UHCMUMYMOS, UCHONIb3YeMbIX OJisl OCYUWeCmeEleHuUs: QUHAHCO8bIX onepayutl,
puckog u obmena axkmueamu. Pecynuposanue unancosoi cucmemvl, 110601 00UECMEEHHO
3HAUUMOU O0esAMeNIbHOCMU  02PAHUYUBAEMCS 0XHCUOAHUEM MpPebo8aHUll onpeodeleHHo20 Habopa
npasun u opueHmupos. @unancogas cucmema, Kak U cgepa NpeonpUHUMAMENbCKOU
desimenvbHOCMU, Oelicmgyem 6 pPAMKAX KOHCMUMYYUOHHBIX HOPM, KOOEKCO8, 3AKOHO8 U UHbIX
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HOPMAMUBHbIX Npasogvlx akmos. Hanoeoswiii kooexc, 3axon «O 6100xcemuoll cucmemey, 3aKoH
«0b6 0CHOBAX MYHUYUNATLHLIX (QUHAHCO8» U Op. mMakKue Npasogvle OOKYMEHMbl UMEMm
UCKIIOYUMENbHO 8AJCHOE 3HAYEHUE 8 PYHKYUOHUPOBAHUU 20CYOAPCMEEHHOU (PUHAHCOBOU CUCTEMbL
U PUHAHCOBOUL CUCEMbL 8 YETIOM HA NPABOBLIX OCHOBAX .
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npeonpuHumMamens, (PUHAHCOBLLIL PLIHOK

Elmi redaktor: i.e.d., prof. V.9yyubov

Capa taqdim edon redaktor: i.f.d., dos. N.Qadimli
Daxil olub: 19.02.2024

Capa qabul edilib: 26.02.2024

49



