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Xulasa: Kicik va Orta Bizneslor (KOB) yeni is yerlorinin yaradilmasina, innovasiyalara va
iqtisadi artima tohfa verdiyi Ggln global igtisadiyyat U¢iin ¢ox ahamiyyatlidir. Bununla bels, bir ¢ox
KOB-lar adekvat maliyyalagmani tamin etmakda ¢atinlik ¢akirlor. Maqalo KOB-larin maliyyalagmasi
ilo bagl qarsilasdiqlart miixtaolif problemlori arasdirmaq maQqsadi dasyywr va bu problemlarin halli
uclin potensial hall yollar: toklif edir.

Acar sozlar: KOB, maliyya mexanizmlari, maliyyalogma, iqtisadi inkisaf

Giris

Kicgik vo Orta Bizneslor (KOB) qlobal iqtisadi artim, innovasiya vo masgulluq iigiin ¢ox
boylk shomiyyato malikdir [1]. KOB subyektlori diinya Uzro butlin bizneslarin toxminan 90 %-ni
toskil edir va is yerlorinin yaradilmasia, o ciimloden UDM-in artimina bdyiik téhfalor verirlor [9].
Lakin KOB-lar eyni zamanda maliyys tomin etmok Ucun catinliklorlo Uzlosirlor. Bu, onlarin
bdyumo, innovasiya vo mohsuldarlig artiran faaliyystlors investisiya etmok imkanlarini azaldir [1].

KOB-lar ¢iin maliyys miihiti onlarin bank kreditlori va kapital bazarlar1 kimi anonovi maliyys
monbalarina ¢ixigina oangal olan bir sira mohdudiyyatlor vo ¢atinliklorlo do miisaiyat edilir [3]. Bu
problemlars girov c¢atigmazligi, borc veranlor vo borcalanlar arasinda molumat asimmetriyast,
tonzimloyici mohdudiyyatlor, maliyyo institutlarinin risk siyasoti vo yiiksok omoliyyat xorclori
daxildir [5], [10].

Mohdud girov KOB-lar Gi¢lin asas mohdudiyyatdir, ¢iinki onlarin ¢ox vaxt kreditlor t¢lin girov
kimi toklif edocok real aktivlori olmur. Homginin, KOB-lar vo kreditorlar arasinda informasiya
asimmetriyasi kreditlorin giymatlondirilmasi prosesini ¢atinlosdirir ki, bu da borclanma xarclarinin
artmasi vo maliyyalogsmanin mohdudlasmast ilo naticalonir [2].

Maliyyas institutlar1 daha boyiik miiassisalorlo migayisado KOB-lara, o climladan startaplara
riskli olduguna gora kredit vermakdon ¢okinirlor. Kigik vo orta sahibkarlar tez-tez daha yuksok faiz
doracalori, daha sart kredit sortlori vo maliyya xidmatlorina ¢ixisda mohdudiyyatlorls Gzlasirlor. Bu,
onlarin boylima perspektivlorini vo sahibkarliq tosobbuslorini angallayir [2].

KOB-larin maliyyalosdirmo kanallarinda ¢atinliklorin  halli ~ dovlatin, 6zal maliyys
institutlarinin vo digor maraqli toraflorin omokdashigini talob edir. Hokumatlor kredit zomanatlori,
dastok programlar1 vo alternativ maliyyslosdirmo kanallart kimi spesifik hallori hayata kegirmaklo
KOB-larin boylimasini tosviq edos bilor [10].

Belaliklo, bu mogalo KOB-larin maliyys axtararkon qarsilasdigi bir sira ¢atinliklori vo
problemlori arasdiraraq maliyyalosmo sanslarini artirmaq ti¢iin alternativ iisullar tovsiya edir.
Mogaloda avvalki tadqgiqatlarin vo naticalorin arasdirilmasi yolu ilo KOB-larin maliyyslosdirma
sistemlori ilo bagl problemlar va onlarin halli imkanlar1 nazardon kegirilmisdir.

1. KOB-larm Maliyyalasdirmo Mexanizmlarinds Catinliklar

Yuxarida da qeyd edildiyi kimi, maliyya monbalorino ¢ixis KOB-larin bdyumasinds vo
davamliliginda miithiim rol oynayir. Bununla belo, KOB-lar tez-tez maliyyslogsmoni tomin etmoyo
calisarkon c¢oxlu catinliklorlo Uzlosirlor. Bu problemlor maliyys bazarlar1 daxilindoki struktur
manealor vo sistemli problemlor kimi maliyyslosdirma manzarasindaki bir sira problemlordon
gaynaglana bilor. Asagida KOB-larin maliyyalosdirma mexanizmlarins ¢ixis1 zamani qarsilasdiglar
asas gatinliklardan bazilari tosvir edilmisdir:
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* Mahdud girov va aktivlar:

KOB-lar ¢cox vaxt ananavi vasitalorlo maliyyslosmoni tomin etmokds ¢atinlik ¢akirlor, ¢linki
onlarin girov kimi togdim etmok Uglin kifayst godor maddi aktivlori yoxdur. Banklar va digor
maliyys institutlar1 adoton kreditlora garsi taminat Kimi girov talob edir ki, bu da KOB-larin kredito
cixisint gatinlogdirir. Bu girovun olmamasi, xiisusils kigik biznes kapitali vo aktivlori mahdud olan
startaplar t¢un shamiyyatli manes yaradir [2].

* Molumat asimmetriyasi vo kreditin giymatlandirilmasi:

Kreditorlar vo KOB-lar informasiya asimmetriyasi sobabindan kreditin giymatlondirilmasi
prosesinda ohamiyyatli ¢atinliklo Gzlogirlor. Natamam kredit tarixgalori, geyri-adekvat maliyya
sonadloari va ya biznes amoliyyatlarinda soffafligin olmamasi sabobindon maliyys institutlar1t KOB-
larin kredit gabiliyyatini giymatlondirmakda ¢atinlik ¢oka bilor. Naticado maliyys axtaran KOB-lar
daha ylksok faiz daracalari vo ya birbasa imtina ilo 0izlaga bilar [7].

* Toanzimlayici mahdudiyyatlar va inzibati xarclar:

KOB-lar tonzimloyici toloblor vo birokratik ongollor ssbsbindon maliyyslosmonin oslda
edilmasinds catinliklorlo Uzloso bilor. Mirokkab lisenziyalagdirma prosedurlari, ¢otin uygunluq
standartlar1 vo hlqugi manealor bu bizneslor Gglin slavo Xarclor vo inzibati yuklor yarada bilor.
Bundan olava, tonzimlayici gargivalor KOB-larin unikal ehtiyaclarini 6domak {igiin hazirlanmaya
bilor ki, bu da somarasizliys vo maliyyslasmonin alds edilmasinds gecikmalars gotirib ¢ixarir [3].

* Riskdan ¢akinma va gavrama garazi:

KOB-lar daha boyiik sirkatlorlo miigqayisads daha yuksak risk gobul etdiklarina goro tez-tez
maliyys institutlarindan kredit almaqda ¢atinliklorlo Uzlasirlar. Bu gorazlilik kredit xarclorinin
artmasina, daha sort se¢im meyarlarina vo kreditin mohdud olgatanligina sobab ola bilor. Bundan
olava, Kkigik biznesin kreditlogsmasine qoyulan ayri-segkilik maliyys institutlart arasinda giivonin va
inamin sarsilmast ilo naticalona bilor ki, bu da KOB-larin maliyyslosdirmo oldo etmasini daha da
catinlogdirir [2].

* Borc almamin yiiksak xarci va mahdud maliyya secimloari:

KOB-lar daha boyiik bizneslordon daha asagi faiz daracalari ilo va daha sarfali sartlorls kredit
almaqda tez-tez catinliklorlo Uzlasirlor. Bunun sababi, KOB-larin kreditorlar tarafindon daha riskli
olmasi ils slagadardir, naticads daha yliksak faiz daracalori vo Gdanislar borc alma xarclorini artirir
Vo onu kigik biznes Uglin daha az colbedici edir. Bundan olave, KOB-larin miixtalif maliyys
mohsullar1 va Xidmatlorina ¢ixisi mahduddur ki, bu da onlarin ananavi bank kreditlorindan konarda
alternativ maliyyslosdirms variantlarini arasdirmaq imkanlarini daha da mahdudlasdirir [3].

* Bazar doayiskanliyi va igtisadi geyri-muayyanlik:

KOB subyektlori xUsusilo iqtisadi geyri-sabitlik vo bazar doyiskonliyi zamani tez-tez
maliyyalosdirmonin tamin edilmasindo gatinliklorlo tizlosir. Igtisadiyyat tonazziilds oldugda, KOB-
lar golocok pul vosaitlorinin horokatini, eloco do tolob vo bazar soraitindoki dalgalanmalari
prognozlasdirmaqda ¢otinlik ¢akirlor. Bu geyri-muoyyonlik kreditorlarin  KOB-lara kredit
ayirmalarint ¢atinlogdira bilor ki, bu da onlarin maliyysalosmays ¢ixisint daha da mohdudlasdirir
[10].

KOB-larin (zlogdiyi Gmumi problemlarin halli ii¢iin kompleks yanasma talob olunur. Bu
yanagma iqtisadi islahatlari, tonzimlayici midaxilolori vo KOB-larin xiisusi toloblorina cavab veran
innovativ. maliyyslogdirmo mexanizmlorinin yaradilmasin1 ohato etmolidir. Kicik biznesin
maliyyolosdirilmasi Ugln dastoklayici mihit yaratmagla dévlot, maliyys institutlar1 vo diger maraql
toraflor KOB-larin boylima potensialini iizo ¢ixara va inkluziv iqgtisadi inkisafi tasviq eds bilarlar.

2. KOB-larin Maliyyslasma Problemlarinin Mumkun Hallari

KOB-larin geyd edilon maliyyslosma problemlarinin halli yollarinin tapilmasi miixtalif elmi
vo praktiki monbalordon gotiiriilmiis hartorafli yanasma tolob edir. Elm adamlar1 vo ekspertlor
KOB-larin maliyyalosdirilmasi ilo bagli ¢atinliklori aradan qaldirmaga vo onlarin inkisafini
dastokloya bilacok goxsayli strategiya vo mudaxilalor toklif ediblor. Bu strategiyalar KOB-larin
xiisusi ehtiyaclarini qarsilamaga va buginki rogabatli biznes muhitinds inkisaf etmok {igiin onlar
guclandirmaya yonalib.

33



DOVLST
UNIVERSITETI

. MINGOCEVIR Dayanigly inkisaf, cild 4, Ne 2, 2024
Kredit zomanati sxemlori KOB-larin kreditlogsmasi ilo bagl riskin idars edilmasinds mihim
alotlor kimi meydana ¢ixib vo bununla da maliyys institutlarin1 kigik bizneso Kredit vermoyas
hovaslondirir. Bu sxemlar borcalan torsfindon Ohdsliklorin yerino yetirilmomosi halinda kredit
moblaginin bir hissasine zomanat vermak va bununla da kreditor Ugiin kredit riskini azaltmaq tgln
nozords tutulmusdur. Bununla kredit zomanoti sxemlari kreditorlar1 6z 6lgiilari, girovlarin olmamasi
vo mohdud kredit tarixgalori sobobindon tez-tez kredit oldo etmokdo ¢atinlik ¢okon KOB-lara
maliyys toklif etmoyo tosviq edir. Kredit zomanoti sxemlorinin KOB-larin kreditlosmasine miisbat
tosiri genis sokilda gobul edilmis vo onlar diinyanin bir ¢ox 6lkalorinds iqgtisadi artimi togviq etmok
Vo kicik biznesin inkisafina dostok vasitosi kimi totbiq edilmisdir [6]. Tez-tez hokumatlor vo
ixtisaslasmis qurumlar torafindon dastoklonan bu sxemlor, KOB borcalanlari torafindon defoltlara
qars1 kreditorlara qismon tominat verir. Kredit zomanoti sxemlori maliyys institutlarinin riska maruz
qalmasimi azaldaraq, KOB-larin maliyyays ¢ixis imkanlarini artirir vo onlarin sarfali sortlorlo
kreditlor olds etma imkanlarini asanlagdirir.

Ononavi bank kreditlorindon basqa, KOB-lar ticarot krediti, lizing, faktoring va tochizatg1
maliyyoalosdirmasi kimi muxtalif alternativ maliyys kanallarim1 arasdira bilorlor. Alternativ
maliyyslosdirma variantlarinin aragdirilmasi KOB-lara daha ¢ox ceviklik, azaldilmis giris manealori
Vo spesifik inkisaf mogsadlorine uygunlasdirilmis maliyyslosdirmo variantlart tomin eds bilor.
Maliyyalosdirma monbalarini saxalondirmakls, KOB-lar onsnavi bank kreditlorindon asililigini
azalda va spesifik ehtiyac vo moagsadlarina daha ¢ox uygun galon kapitala ¢ixis alds edo bilorlar.

Bacariglarin artirilmasi programlari vo maliyys savadliligi tegabbislori KOB-larin maliyya
vaziyyatini effektiv sokildo giymotlondirmok vo idaro etmok ii¢iin mithim rol oynayir. Bu
tosobbislor KOB-lar1 maliyya idaraetmasi, risklarin giymatlondirilmasi vo maliyyaya ¢ixis iizra asas
tolim, tohsil vo maslohat xidmatlori ilo tamin edir. Dovlstin bu istigamotds dostoyi ilo KOB-larin
maliyyo savadliligini vo idaroetmo imkanlarini artirmaq onlarin maliyys institutlar ilo olagssini
asanlasdirir vo maliyyslogsmani tomin etmok ehtimalini artirir.

Bundan olavo, hokumotlor tonzimloyici islahatlart hoyata kegiro vo KOB-larin
maliyyalosdirilmasi magsadils alverisli miihitin yaradilmasi {iglin siyasot midaxilalari hayata kecira
bilorlor. KOB-larin maliyyays c¢ixisinin asanlagdirilmasina lisenziyalagdirma prosedurlarinin
sadolosdirilmasi, tonzimlayici taloblorin sadslosdirilmasi vo inzibati yiklorin azaldilmasi yolu ilo
nail olmagq olar. DAvlat hamginin maliyys institutlarini KOB-lara borc vermays vo onlarin boyiima
togobbislarini dastoklomaya tasviq etmoak Ugln vergi guizastlori, subsidiyalar va grantlar totbiq eds
bilar [6].

Dovlot-0zal torofdasliq (PPP) da KOB-larin maliyyslosdirilmosi problemlorini hall etmok
ucun toklif edilon yanasmalardandir. Hokumatlor, maliyys institutlar1 vo digor maraqli toroflor
arasinda ittifaglar yaratmaqla PPP-lor innovativ maliyyslosdirma mexanizmlorini inkisaf etdir,
kredit zomanati sxemlorini yarada vo KOB-lara texniki yardim gostara bilor. Hom dévlat, ham da
0zal sektorun gucli toroflorindon vo resurslarindan istifado edorok, PPP-lor KOB-larin
maliyyalosdirilmasini giiclondira va inkliiziv iqtisadi artim1 tagviq eds bilar [4], [10].

Natica

KOB subyektlori maliyyslosdirmanin tomin edilmasinda ¢oxlu ¢atinliklorlo zlosirlor. Bu
catinliklor KOB-larin anonavi bank kreditlorina vo digor maliyyslosdirmo segimlorina ¢ixigini
mohdudlasdiran struktur, tonzimloyici vo davrams amillorindon qaynaglanir. Informasiya
asimmetriyast vo tonzimlayici mohdudiyystlor homginin  KOB-larin bdyiima Vo inkisafini
dastoklomok {igiin lazimi maliyya tominatini tomin etmayi ¢atinlosdirir.

Bu catinlikloro baxmayaraq, dovlet vo maraqli toroflor KOB-larin maliyyslosdirmo
mexanizmlorini tokmillogdirmok vo onlarin davamli boylimasini tosviq etmok Ugun mixtolif
strategiyalar vo tonzimlomalor toklif edirlor. Bir yanagsma KOB-lar kreditlori tomin etmok Ggln
lazimi girovla tamin edoan Kredit zomanati sxemlorinin hazirlanmasidir. ©lavas olaraq, kraudfunding
Vo peer-to-peer kreditlogsmasi kimi alternativ maliyyslosdirmo kanallarinin genislondirilmasi KOB-
larin kapitala ¢ixisina komok edo bilor.
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Bacariglarin artirtlmasi programlart KOB-lara maliyys problemlarinin 6hdasindan galmoya
kdmok eds bilacok basqa bir vasitadir. Bu programlar KOB-lara maliyys idaroetms bacariglarini
inkisaf etdirmok vo kredit gabiliyyatini artirmaq tgiin tolim vo resurslar togdim edir. KOB-larin
maliyys savadliligin1 artirmaqla bu programlar onlara maliyyalosdirma vaziyyatini daha yaxsi idars
etmaya kobmoak eds bilar.

Tonzimlayici islahatlar vo mudaxilalor hom do KOB-larin maliyyalosdirilmasine alverisli
sorait yaratmaq uclin vacibdir. Tonzimlayici toloblorin sadslosdirilmasi, vergi glizastlarinin tamin
edilmasi, o cimladan doévlot vo 6zal sektorlar arasinda oamokdashigin tosviq edilmosi ddvlatin
innovasiyalar1 vo sahibkarligi togviq etmasi Vo inkliiziv iqtisadi inkisafa tokan vermasi noqteyi-
nozarindan hayati shomiyyat kasb edir.

Yekun olarag, KOB-larin maliyyslogdirilmasinds ¢atinliklor shomiyyatli olsa da, muxtalif
maraqli toroflorin fikirlorini istifads edon ¢oxsaxali yanagma ilo hall edilo bilor. KOB-larin boyiimo
potensialini agmaqla biz iqtisadi rifah1 tomin eds vo daha inkliiziv vo dayanigli iqtisadi inkisafi
tomin edo bilarik.
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THE CHALLENGES AND SOLUTIONS IN FINANCING MECHANISMS FOR SMALL
AND MEDIUM ENTERPRISES (SMEs)
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Abstract: Small and Medium Enterprises (SMEs) are crucial to the global economy as they

contribute to employment generation, innovation, and economic growth. However, despite their
significance, many SMEs struggle to secure adequate financing. Thy article aims to explore the
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various challenges faced by SMEs in accessing financing and proposes potential solutions to
address these issues.

Keywords: SME, financing mechanisms, financing, economic development

IMPOBJIEMBI 1 ITYTU UX PEHIEHUSA B MEXAHU3MAX ®UHAHCUPOBAHUA
MAJIOT'O 1 CPEJHEI'O BU3HECA (MCII)

A.H.I'acanos
JIOKTOPAHT
A3zepOaiiKaHCKHUI TOCYIapCTBEHHBI YKOHOMUYECKUA YHUBEPCUTET

Pe3ztome:. Manvie u cpeonue npeonpusmus (MCII) umerom pewarowee snavenue 0Jisi MUPOBOLL
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